INTERPRETACION DE LA REALIDAD
ECONOMICA DE LA EMPRESA

El andlisis de estados financieros es parte del
ANALISIS ECONOMICO FINANCIERO andlisis de negocios. El andlisis de negocios es la
evaluacion de las perspectivas y riesgos de una
compafiia con el propésito de tomar decisiones de
negocios. Estas decisiones de negocios se
extienden a la valuacién de capital y deuda, la
evaluacion del riesgo de crédito, las predicciones
de utilidades, la prueba de auditorias, las
negociaciones de compensacion e incontables
decisiones mas.

ANALISIS CONTABLE: OBJETIVOS Y ASPECTOS
QUE COMPRENDE

Economic Analysis

La confiabilidad es la segunda cualidad
importante de la informacién financiera. Para
que la informacién sea confiable debe ser
verificable, tener fidelidad de representacion, y
neutral. Verificable significa que la informacion
se puede confirmar

UTILIDAD Y CARACTERISTICAS DE LA
INFORMACION CONTABLE

La administracion de las utilidades se realiza
por varias razones, como incrementar la
compensacion, evitar convenios de deuda,
satisfacer los pronésticos del analista, e influir
en el precio de las acciones
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CARACTERISTICAS DE LA
INFORMACION CONTABLE




MECANICA DE LA ADMINISTRACION
DE LAS UTILIDADES

Esta seccion explica la mecanica de la
administracién de las utilidades. Las areas que
ofrecen las maximas oportunidades para la
administracion de las utilidades incluyen el
reconocimiento de ingresos; la valuacion del
inventario; los estimados de provisiones, como
gasto de deudas incobrables e impuestos
diferidos.

FUENTES DE INFORMACION PARA EL ANALISIS DE
ESTADOS CONTABLES

Las fuentes de informaciébn son
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ESTADOS FINANCIEROS: BASE DE
ANALISIS

Los estados financieros y declaraciones
relacionadas a éstos informan acerca de las
cuatro actividades principales de la compafiia:
planeacion, financiamiento, inversion y
operacion.

ACTIVIDADES DE PLANEACION

Las metas y los objetivos de una compafiia se
incorporan a un plan de negocios que describe
el proposito, la estrategia y las técticas de la
compafiia para realizar sus actividades. Un plan
de negocios ayuda a los administradores a
enfocar sus esfuerzos y a identificar las
oportunidades y los obstaculos esperados.

VINCULOS ENTRE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

Los estados financieros estan vinculados
en puntos en el tiempo y a través del
tiempo. Estos vinculos se describen en la
; figura 1.5 utilizando los estados
FlNANC'EROS financieros de Dell. Dell empez6 el afio de

4 e & 2005 con las cantidades de inversion y
Eriodss e RRmp AR R : financiamiento asentadas en el balance al
.oy lado izquierdo de la figura 1.5




INFORMACION ADICIONAL

PRESENTACION PRELIMINAR DEL ANALISIS DE
ESTADOS FINANCIEROS

Esta introduccién preliminar al analisis
financiero se limita principalmente a
algunas herramientas comunes del
andlisis, en particular aquellas que
pertenecen al analisis de razones.

ANALISIS DE ESTADO FINANCIEROS CON
BASE PORCENTUAL
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Los estados financieros no son el Unico
producto de un sistema de informes
financieros. También comunican
informacion adicional acerca de una
compafiia. Un analisis profundo de los
estados financieros implica examinar
esta informacion adicional.

El andlisis de estados financieros se puede
beneficiar del hecho de saber qué
proporcion de un grupo o subgrupo se
compone de una cuenta particular. De
manera especifica, al analizar un balance,
es comun expresar los activos totales (o
pasivo mas capital) como 100%. Después,
las cuentas dentro de esos agrupamientos
se expresan como un porcentaje de su
respectivo total.



ANALISIS DE RAZONES
FINANCIERAS

Razones Financieras El analisis de razones financieras se
) encuentra entre las herramientas mas
‘\:5&% populares 'y mas ampliamente
\ Sy utilizadas del analisis financiero. Sin

embargo, su funcibn a menudo se

malinterpreta y, en consecuencia,

t T frecuentemente se exagera su
."’ 0

importancia.
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ANALISIS DEL FLUJO DE

EFECTIVO
El analisis del flujo de efectivo se utiliza EFECTIVO —.- EXISTENCIAS
primordialmente como una
herramienta para evaluar las fuentes y
las utilizaciones de los fondos. El
analisis del flujo de efectivo ofrece una
comprension de la forma en la cual una
compafiia estd obteniendo  su

financiamiento y utilizando  sus

recursos RECAUDACION B S VENTAS

MODELOS DE VALUACION

La valuacion es un resultado importante
de muchos tipos de andlisis de negocios
y de estados financieros. La valuacion
por lo comun se refiere a estimar el valor
intrinseco de una compafiia 0 de sus
acciones. La base de la valuacion es la
teoria del valor presente.




VALUACION DE LA
DEUDA

La base de la valuacién del capital, lo mismo
gue en el caso de la valuacion de la deuda,
es el valor presente de los pagos futuros
descontados a una tasa apropiada

EL ANALISIS EN UN MERCADO EFICIENTE

El valor de un valor es igual al valor
presente de sus futuros pagos, descontado
a unatasa apropiada. Los futuros pagos de
un valor de deuda son los pagos del interés
y el principal. Un contrato de bonos
especifica con precision sus futuros pagos,
junto con el horizonte de inversiéon

VALUACION DEL
CAPITAL

ZEN QUE CONSISTE LA
VALUACION DE LA EMPRESA?

Las primeras pruebas respaldaban
sélidamente tanto a la forma débil
como a la fuerte de la EMH, que la
eficiencia de los mercados de capital
se convirti6 en una hipotesis
generalmente aceptada.



