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EL COSTE DE CAPITAL DE LA EMPRESA

—

FUENTES DE FINANCIACION
DE LARGO PLAZO

EL COSTE DEL CAPITAL <
PROPIO

Requiere una considerable
cantidad de datos y el
resultado final a menudo
se mide con error

EL COSTE DE LA DEUDA

EL COSTE MEDIO PONDERADO <
(CMPC) DE LA EMPRESA

e e

Es importante destacar la
simetria entre el
rendimiento esperado de <
los accionistas y el costo de
capital para la empresa.

-

Si un accionista puede reinvertir el
dividendo en un activo financiero
(una accién o un bono) con el mismo <
riesgo que el del proyecto, desearia
la alternativa que tuviera el

rendimiento esperado mas alto.

La apreciacién del valor de

las acciones de una empresa

se comparte por todos los
accionistas.

<

Cuando las corporaciones
solicitan fondos en préstamo, en
general se comprometen a
efectuar pagos de intereses
regularmente programados y
restituir el monto original
recibido (es decir, el principal).

El vencimiento de un titulo
de deuda a largo plazo es
el tiempo que la deuda
dura en circulacién con
cierto saldo insoluto

La tasa de descuento de un Si la empresa se financia sélo con

proyecto debe ser el

recursos propios del capital

rendimiento esperado sobre < accionario, la tasa de descuento
un activo financiero de riesgo también es igual al costo del

comparable.

El costo de la deuda es
mucho mas facil de
determinar; simplemente es
el costo del endeudamiento

<

capital accionario de la empresa.

De ordinario, para obtener esta
informacidn la empresa puede consultar
el rendimiento de los bonos que cotizan
en bolsa, o bien, hablar con bancos
comerciales y de inversion.
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. . Debido a que el costo promedio de Cuando los proyectos se financian
Ajuste que se requiere _ - i
capital es una ponderacion del costo con acciones y bonos la empresa
cuando el proyecto se ) ) ) < )
) . del capital accionario y del costo de la incurre en estos costos, que
financia tanto con deuda ] )
. deuda, en general se denomina costo comunmente se llaman costos de
como con capital. ] ) .
promedio ponderado de capital. colocacién.
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