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-Fuentes de
financiamiento de largo
plazo

-El coste del capital
propio

-El coste de la deuda

El coste medio
ponderado del capital
(CMPC) de la empresa

Valuacién: El caso de un
solo periodo.

-Simplificaciones.

- Amortizacién de
préstamos.
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Una cosa es definir el costo del capital
accionario, como hicimos en los parrafos
anteriores, y otra muy distinta estimarlo. El
problema es que los accionistas no indican a la
empresa cual es el rendimiento que requieren

Siempre que una empresa tiene excedentes de
efectivo, le es posible tomar una de dos
acciones. Puede pagar el efectivo en forma
inmediata como un dividendo. Asimismo, puede
invertir los excedentes de efectivo en un
proyecto y pagar los flujos de efectivo futuros
de dicho proyecto como dividendos.

El costo del capital accionario suele ser dificil
de estimar. Por lo general, la tarea requiere
una considerable cantidad de datos y el
resultado final a menudo se mide con error.

En esta seccién hablaremos de un ajuste que
se requiere cuando el proyecto se financia
tanto con deuda como con capital. Suponga
gue una empresa usa tanto deuda como
capital accionario para financiar sus
inversiones.

En razon de que esta cifra es inferior a los 11 424
ddlares que Keith podria recibir de la segunda
oferta, Mike le recomienda que acepte esta
ultima. Este analisis se basa en el concepto de
valor futuro (VF), o valor compuesto, que es el
valor de una suma después de invertirla a lo largo
de uno o mas periodos.

En la primera parte de este capitulo se
examinaron los conceptos de valor futuro y valor
presente. Aunque estos conceptos nos permiten

responder una gran cantidad de problemas
relacionados con el valor del dinero en el tiempo,
el esfuerzo humano que requieren puede ser
excesivo.

Siempre que un prestamista otorga un
préstamo establece alguna disposicidn sobre el
pago del principal (el monto original del
empréstito).



