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Una cosa es definir
el costo del capital

accionario

Fuentes de
financiacion de largo
plazo

los accionistas no

EL COSTO DE
CAPITAL DE LA
EMPRESA

El coste de capital
propio

El coste de la deuda

| —

cual es el
rendimiento que
— reauiere

El problema es que [

indican a la empresa

| Dividendos Deuda corporativa a largo
plazo
- Termino de bonos y pagos
. Bonos internacionales
| Ganancias |/ . o ¥
patrones de financiamiento

Siempre que una
empresa tiene
excedentes de

efectivo

Pagar efectivo en
forma inmediata
como dividendo

Invertir los
excedentes de
efectivo en un

proyecto

Puesto que el
Pagar los royecto debe
flujos de proy :
efectivo ganario
suficiente para
futuros de
dicho B pagar lo
suficiente para
proyecto
como pagar a los
dividendos | proveedores
de capital

El costo de capital
accionario suele ser
dificil de estimar

Es costo de deuda es

mucho mas facil de

La tarea requiere
una considerable
cantidad de datos

determinar

I\

El rendimiento de
los bonos es de 8%
en la actualidad

Financiamiento de
una expansion




