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El principal componente de laestrategiafue quela
. compaiiia esperabaganarsu costo promedio ponderado
INTRODUCCION. - . . .
de capital, o WACC (siglas de weighted average cost of
capital), mas una prima
FUENTES DE rendimiento esperado de laaccién en la ecuacion, se basa
FINANCIACION DE LARGO — enelriesgode la accidn, segtin se mide por beta.
PLAZO
EL COSTEDE La apreciacion del valorde las acciones de unaempresa
DIVIDENDOSY
CAPITAL DE LA — GANANCIAS se comparte por todos los accionistas.
EMPRESA

Aunque ningun bono esta completamentelibredel riesgo de
TASA LIBRE DE RIESGO incumplimiento, los certificados y bonos del Tesoro de Estados
Unidos se aproximan a este ideal tanto como es posible.

EL COSTE DEL CAPITAL el proyecto debe emprendersesélosisurendimiento
PROPIO - esperado es mayor que el de un activo financiero de riesgo
comparable.




Por fortuna, el costo de la deuda es mucho mas facil de

[ EL COSTE DE LA DEUDA ] determinar; simplemente es el costo del endeudamiento.
EL COSTE MEDIO El costo de la deudaeslatasa de endeudamiento de laempresa, RB,
PONDERADO DEL CAPITAL = la cual se puede observarcon frecuenciasi se examina el rendimiento
(CMPC) DE LA EMPRESA. al vencimiento de ladeuda de lacompaiiia.

EL COSTEDE
CAPITALDE LA
EMPRESA — é¢Qué tienenen comun los jugadores de béisbol Jasén Varitek, Mark Teixeiray
VALUACION: ELCASO DE C.C.Sabathia? Estos tres atletas firmaron contratos muy importantes afinales
UN SOLO PERIODO de 2008 o principios de 2009. Segun se informd, los valores de los contratos

ascendieron a 10 millones, 180 millonesy 161.5 millones de délares.

Esta hipotecatiene 240 (5 20 3 12) pagos, por lo que se
SIMPLIFICACIONES necesita muchotiempo pararealizarunatarea
conceptualmentesencilla.




EL COSTEDE
CAPITALDE LA
EMPRESA

—

PERPETUIDAD ]

ANUALIDAD

ANUALIDAD CRECIENTE.

AMORTIZACION DE
PRESTAMOS

es una serie constante de flujos de efectivo sin fin. Si usted cree
que las perpetuidades notienen relevanciaen larealidad.

esuna serie uniforme de pagos regulares que duraun nimero fijo de

- periodos. Como es de esperarse, las anualidades se cuentan entre los
tipos mas comunes de instrumentos financieros

Los flujos de efectivo de las empresas tienen probabilidades
decreceralo largodel tiempo, debido yaseaal crecimiento
real o a lainflacién.

Un préstamo amortizado puede requerir que el prestatario
pague partes del monto del préstamo a través del tiempo.




CUANTO VALE UNA El valorde la empresase obtiene multiplicando los flujos de
EMPRESA efectivo netos porel factor de valor presente apropiado

Este capitulo, asi como los dos siguientes, se centraen laelaboraciéon del

¢PORQUE SE DEBE USAR presupuesto de capital, el proceso de toma de decisiones paraaceptaro
EL VALORPRESENTE _ rechazar proyectos. Asimismo, se desarrollan los métodos basicos de
NETO? elaboracion del presupuesto de capital, aunque unagran parte de la

aplicacion practica

EL COSTEDE
CAPITALDELA

EMPRESA EL METODO DEL PERIODO La regladel periodo de recuperacion paratomar decisiones de
DE RECUPERACION inversion es sencilla.




