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LAS DECICIONES FINANCIERAS DE LA EMPRESA

Las decisiones de financiamiento son parte de la administracion principal de la
empresa, la cual busca planear, obtener y utilizar los fondos para maximizar su
valor, por lo tanto, el estudio del financiamiento permite encontrar respuestas

especificas que logrardn que los accionistas de la empresa ganen mas.

Las decisiones de financiamiento reflejan la mejor forma de componer el lado
derecho del balance general de una empresa o, lo que es lo mismo, la relacion mas

conveniente que puede establecerse entre los Recursos Propios y la Deuda.

Normalmente, las empresas cuentan en su mayoria con acceso a fuentes de
financiamiento tradicionales, entre las que se encuentra principalmente la banca
comercial. Sin embargo, también se puede acceder al mercado de valores, que
puede poseer ventajas comparativas con relacion al financiamiento de la banca
comercial como son: reducciones en el costo financiero, mayor flexibilidad en la
estructura de financiamiento, mejoramiento en la imagen de la empresa. Por
tanto, es necesario que las empresas sepan efectuar un analisis cuidadoso
de las alternativas que enfrentan, debiendo estudiar los costos y beneficios de

cada una de ellas.

Comenzaremos con la introduccion de los cuatro tipos principales de empresa:
propiedades Unicas, sociedades, compafiias de responsabilidad limitada y
corporaciones. Se explica cada forma organizacional, pero nuestra atencién se
centra en la forma mas importante: la corporacion. Ademas de describir lo que es

una corporacién, también se da un panorama de por qué son exitosas.

En la etapa formativa, una empresa nueva u pequefia debe basarse principalmente
en los ahorros personales, en el crédito comercial y en las dependencias del
gobierno. Durante su periodo de crecimiento rapido, el financiamiento interno se
convertird en una importante fuente para satisfacer sus requerimientos de
financiamiento, aunque habra una dependencia continua del crédito comercial. En
esta etapa, su récord de logros también hace posible obtener un crédito para

financiar las necesidades estacionales; y si el préstamo puede ser liquidado sobre



una base amortizada a lo largo de dos o tres afios, la empresa también podra
clasificar para la obtencion de un préstamo a plazo. Si tiene potencial para lograr un
crecimiento verdaderamente fuerte, también puede atraer capital contable a partir

de una compaifiia de capital de negocios.

Las Finanzas representan aquella rama de la ciencia econ6mica que se ocupa de
todo lo concerniente al valor. Se ocupan de como tomar las mejores decisiones para
aumentar la riqueza de los accionistas, esto es, el valor de sus acciones. En el plano
empresarial, el ejecutivo financiero debe tomar normalmente dos tipos de
decisiones basicas: las decisiones de inversion, relacionadas con la compra de
activos, y las decisiones de financiamiento, vinculadas a la obtencién de los fondos
necesarios para la compra de dichos activos. En el plano personal, también las
finanzas nos ensefian como tomar las mejores decisiones, por ejemplo, cuando
tenemos que solicitar un préstamo o invertir nuestro dinero en un activo financiero,

0 en un emprendimiento pequefio.

Abarcan el conjunto de razones que comparan las ganancias de un periodo con

determinadas partidas del Estado de Resultado y de Situacion.

Sus resultados materializan la eficiencia en la gestion de la empresa, es decir, la
forma en que los directivos han utilizado los recursos de la entidad. Por tales
razones la direccion de la entidad debe velar por el comportamiento de estos indices
pues mientras mayores sean sus resultados mayores sera la prosperidad para la

empresa.

e Margen de utilidad sobre ventas.
¢ Rentabilidad econémica o capacidad basica de generacion de utilidades.

¢ Rentabilidad financiera o rendimiento sobre el capital contable.

Margen de utilidad sobre ventas: indica cuanto beneficio se ha obtenido por cada

peso de ventas, es decir, cuanto gana la empresa por cada peso que vende.



