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EL ESTADO DE FLUJO DE 

EFECTIVO El efectivo es el saldo residual de las 

entradas de efectivo menos los 

desembolsos de efectivo en todos 

los periodos anteriores de una 

empresa. 

El estado de flujos de efectivo da 

información sobre las mediciones 

del flujo de efectivo en tres 

actividades empresariales 

principales: operaciones, inversiones 

y financiamiento. 

Hay dos métodos convenientes para 

informar sobre los flujos de efectivo 

procedentes de las operaciones: el 

directo y el indirecto. 

Con el método indirecto, el ingreso 

neto se ajusta por las partidas de 

ingresos (gastos) y acumulaciones 

no en efectivo para producir flujos de 

efectivo de las operaciones. Una 

ventaja de este método es el 

encuentro de una conciliación de las 

diferencias entre el ingreso neto y 

los flujos de efectivo de operación. 

El método indirecto es el que se 

emplea más comúnmente en la 

práctica y aquí se usó inicialmente 

para ilustrar la preparación del  

estado de flujos de efectivo. El 

cálculo del estado de flujos de 

efectivo por medio del método 

directo se presenta posteriormente 

con fines de comparación. 

 

El estado de flujos de efectivo da 

información sobre las mediciones 

del flujo de efectivo en tres 

actividades empresariales 

principales: operaciones, inversiones 

y financiamiento. 



               

 

 

 

 

 

 

   

   

   

   

   

   

Preparación del estado de flujos de 

efectivo  

El estado de flujos de efectivo es 

una combinación del estado de 

resultados y el balance general. 

Primero, el ingreso neto se ajusta 

por las partidas de ingresos y gastos 

no en efectivo para producir 

utilidades en efectivo, que luego se 

ajustan, a su vez, por el efectivo 

generado y usado en las 

transacciones del balance general 

para producir los flujos de efectivo 

de las operaciones, así como de las 

actividades de inversión y 

financiamiento. 

Preparación del estado de flujos de 

efectivo  

El punto de partida para el estado de 

flujos de efectivo es el ingreso neto 

que primero se ajusta por el gasto 

no en efectivo de depreciación y 

amortización. 

Inversiones del método de participación 

En la contabilidad basada en el método de participación, el inversionista registra como 

ingreso su participación porcentual en el ingreso de la empresa en la que ha invertido y 

registra los dividendos recibidos como una reducción del saldo de inversión. La parte de 

las utilidades no distribuidas es entonces ingreso no en efectivo y debe eliminarse del 

estado de flujos de efectivo, dejando solamente la parte de las utilidades que se recibió 

en efectivo. Para lograrlo, se resta del ingreso neto la participación porcentual en las 

utilidades de la empresa después de deducir los dividendos recibidos. 

Adquisiciones de compañías con 

acciones 

Cuando una compañía compra otra 

que tiene acciones, los activos y 

pasivos consolidados aumentan 

junto con las cuentas de capital.  Sin 

embargo, sólo los cambios en las 

cuentas del balance general que 

resultan de las transacciones en 

efectivo se registran en el estado de 

flujos de efectivo. Como resultado, 

los ajustes al balance general 

asentados para calcular los flujos de 

efectivo de operación no son iguales 

a los cambios en las propias cuentas 

del balance general. 



            

 

 

 

 

 

 

 

Costos de los beneficios postjubilación. 

Los planes de pensiones y otros beneficios 

postjubilación acumulan gastos por costos de servicio e 

interés, después de deducir los rendimientos esperados 

sobre los activos. Las aportaciones en efectivo al plan de 

pensiones se registran como una reducción del efectivo 

y un aumento en el saldo de inversión. 

Bursatilización de las cuentas por cobrar 

La bursatilización implica la transferencia de cuentas por 

cobrar a una SPE que las compra con el producto de los 

bonos vendidos en los mercados de capital. Las 

compañías explican la reducción en las cuentas por 

cobrar como un aumento en el flujo de efectivo de las 

operaciones puesto que se relaciona con un activo 

circulante. 

Mediciones alternativas del flujo de efectivo 

El estado de flujos de efectivo es útil para pronosticar los resultados 

de operación con base en la capacidad productiva adquirida y 

planeada. También sirve para evaluar la ampliación futura de la 

capacidad de una empresa, sus necesidades de capital y las fuentes 

de entrada de efectivo. El estado de flujos de efectivo es un puente 

imprescindible entre el estado de resultados y el balance general 
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