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EL COSTE DE CAPITAL DE LA EMPRESA
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Fuentes de financiamiento
de largo plazo.

Dividendos y ganancias

Tasa libre de riesgo

El coste del capital propio

Con frecuencia, esta
diferencia recibe el
nombre de rendimiento
de mercado excedente o
prima de riesgo del
mercado

Todo dividendo pagado a
un nuevo accionista es
dinero que no puede
pagarse a un accionista
anterior

Toda una estructura de
plazos de las tasas de
interés en la que el
rendimiento de cualquier
instrumento del Tesoro
depende de su
vencimiento.

Siempre que una
empresa tiene
excedentes de efectivo,
le es posible tomar una
de dos acciones. Puede
pagar el efectivo en
forma inmediata como un
dividendo

El coste de la deuda

El coste medio ponderado del
capital (CMPC) de la empresa

Valuacion: El caso de un
solo periodo

Simplificaciones.

El costo del capital
accionario suele ser dificil
de estimar. Por lo
general, la tarea requiere
una considerable
cantidad de datos y el
resultado final a menudo
se mide con error

El costo de la deuda es
la tasa de
endeudamiento de la
empresa, RB, la cual se
puede observar con
frecuencia si se examina
el rendimiento al
vencimiento de la deuda
de la compaiiia

Segun se informd, los
valores de los contratos
ascendieron a 10
millones, 180 millones y
161.5 millones de
dolares, respectivamente

Gran cantidad de
problemas relacionados
con el valor del dinero en
el tiempo, el esfuerzo
humano que requieren
puede ser excesivo
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Perpetuidad

Perpetuidad creciente

Anualidad

!

Anualidad creciente

Serie constante de
flujos de efectivo sin
fin, os bonos britanicos
denominados consols
Un inversionista que
compre un consol tiene
derecho a recibir
interés anual del
gobierno britanico

Imagine un edificio de
apartamentos donde
los flujos de efectivo
para el arrendador
después de gastos

Una anualidad es una
serie uniforme de
pagos regulares que
dura un namero fijo de
periodos. Como es de
esperarse, las
anualidades se cuentan
entre los tipos mas
comunes de
instrumentos

Flujos de efectivo de
las empresas tienen
probabilidades de
crecer a lo largo del
tiempo, debido ya sea
al crecimiento real 0 a
la inflacion

Amortizacion de
préstamos

Cuanto vale una
empresa

Porque se debe usar
el valor presente neto

Problemas del método del
periodo de recuperacién

Un préstamo
amortizado puede
requerir que el
prestatario pague
partes del monto del
préstamo a través del
tiempo

La empresa se puede
vender en 10 000
dolares dentro de siete
afos. A los propietarios
de la empresa les
gustaria recibir 10%
sobre su inversiéon en el
negocio

Se centraen la
elaboracion del
presupuesto de
capital, el proceso de
toma de decisiones
para aceptar o
rechazar proyectos

La regla del periodo de
recuperacién para
tomar decisiones de
inversién es sencilla.
Se selecciona una
fecha especifica de
corte, por ejemplo, dos
anos
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