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 EL COSTE DE 
 CAPITAL DE LA 

 EMPRESA

 DIVIDENDOS Y GANANCIAS  BONOS  COSTE DE LA DEUDA

 LA APRECIACIÓN DEL VALOR DE LAS 
 ACCIONES DE UNA EMPRESA SE 
 COMPARTE POR TODOS LOS 
 ACCIONISTAS. SI PARTE DE LA GANANCIA 
 DE CAPITAL SE DESTINA A LOS NUEVOS 
 ACCIONISTAS, LOS ANTERIORES SÓLO 
 PUEDEN CAPTAR LO QUE QUEDA DE 
 ESTA GANANCIA.

 HERRAMIENTAS PARA ESTIMAR EL 
 COSTO DEL CAPITAL ACCIONARIO DE 
 UNA EMPRESA

 LA TASA LIBRE DE RIESGO 

 NINGÚN INSTRUMENTO DEL TESORO  
 HAN INCURRIDO EN INCUMPLIMIENTO, 
 SE CONSIDERA QUE NINGUNO DE ESTOS 
 INSTRUMENTOS CORRE EL MÁS LEVE 
 PELIGRO DE FUTURO INCUMPLIMIENTO, 
 POR ESTA RAZÓN SE CONSIDERAN 
 LIBRES DE RIESGO.

 LA PRIMA DE RIESGO DE MERCADO  LA BETA DE LA COMPAÑIA

 MÉTODO 1. USO DE DATOS HISTÓRICOS

 MÉTODO 2. USO DEL MODELO DE 
 DESCUENTOS DE DIVIDENDOS 

 COSTE MEDIO PONDERADO DEL 
 CAPITAL DE LA EMPRESA

 COSTE DEL CAPITAL PROPIO

 TIPOS

 DE TASA FLOTANTE

 LOS PAGOS DE CUPÓN SON AJUSTABLES , 
 LOS AJUSTES SE VINCULAN A UN ÍNDICE 
 DE TASAS DE INTERÉS , COMO LA TASA 
 DE INTERÉS DE LOS CERTIFICADOS DEL 
 TESORO O LA TASA DE LOS BONOS.

 INTERNACIONALES

 UN EUROBONO ES EL QUE SE EMITE EN 
 VARIOS PAISES, PERO DENOMINADO EN 
 UNA SOLA MONEDA, EN GENERAL LA DEL 
 EMISOR. ESTOS BONOS SE HAN 
 CONVERTIDO EN UNA FUENTE 
 IMPORTANTE DE CAPITAL PARA MUCHAS 
 COMPAÑIAS INTERNACIONALES Y 
 GOBIERNOS.

 SIEMPRE QUE UNA EMPRESA TIENE 
 EXCEDENTES DE EFECTIVO PUEDE 
 TOMAR UNA DE DOS ACCIONES

 PUEDE PAGAR DE EFECTIVO EN FORMA 
 INMEDIATA COMO UN DIVIDENDO

 PUEDE INVERTIR LOS EXCEDENTES DE 
 EFECTIVO EN UN PROYECTO Y PAGAR 
 LOS FLUJOS DE EFECTIVO FUTUROS DE 
 DICHO PROYECTO COMO DIVIDENDOS.

 FÁCIL DE DETERMINAR

 SIMPLEMENTE ES EL COSTO DEL 
 ENDEUDAMIENTO

 PARA OBTENER ESTA INFORMACIÓN LA 
 EMPRESA PUEDE CONSULTAR EL 
 RENDIMIENETO DE LOS BONOS QUE 
 COTIZAN EN BOLSA, O BIEN, CON 
 BANCOS COMERCIALES Y DE INVERSIÓN

 PARA CALCULAR EL COSTE PROMEDIO 
 PONDERADO DE LA DEUDA SE TOMA EL 
 PORCENTAJE DE LA DEUDA TOTAL 
 REPRESENTADO POR CADA EMISIÓN Y 
 SE LE MULTIPLICA POR EL RENDIMIENTO 
 DE LA EMISIÓN. EN SEGUIDA, SUMAMOS 
 PARA OBTENER EL PROMEDIO 
 PONDERADO GENERAL DEL COSTO DE LA 
 DEUDA. 

 SIMPLIFICACIONES

 DEBIDO A QUE EN POTENCIA MUCHOS 
 PROBLEMAS REQUIEREN MUCHO 
 TIEMPO, ES NECESARIO HACER ALGUNAS 
 SIMPLIFICACIONES 

 PERPETUIDAD  PERPETUIDAD CRECIENTE  ANUALIDAD  ANUALIDAD CRECIENTE

 ES UNA SERIE CONSTANTE DE FLUJOS DE 
 EFECTIVO SIN FIN

 SE REFIERE A LA SITUACIÓN EN LA CUAL 
 EL VALOR DE UN FLUJO DE INGRESOS 
 DEMUESTRA UNA TENDENCIA NOTABLE 
 AL ALZA Y CONSISTENTE DURANTE 
 PERIODOS ANUALES SUCESIVOS 

 ES UNA SERIE UNIFORME DE PAGOS 
 REGULARES QUE DURA UN NÚMERO FIJO 
 DE  PAGOS. ES DE LOS TIPOS MÁS 
 COMUNES DE INSTRUMENTOS 
 FINANCIEROS.

 LOS FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS 
 EMPRESAS TIENEN PROBABILIDADES DE 
 CRECER A  LO LARGO DEL TIEMPO, 
 DEBIDO YA SEA EL CRECIMIENTO REAL O 
 A LA INFLACIÓN, 

 AMORTIZACION DE PRESTAMOS

 DISPOSICIÓN SOBRE EL PAGO DEL 
 PRINCIPAL (MONTO ORIGINAL DEL 
 EMPRÉSTITO)

 UN PRÉSTAMO AMORTIZADO PUEDE 
 REQUERIR QUE EL PRESTATARIO PAGUE 
 PARTES DEL MONTO DEL PRÉSTAMO A 
 TRAVÉS DEL TIEMPO. 
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