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EL PROCESD DEL PRESUPLESTO DE CAPITAL
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El valor del dinero en
el tiempo

Valuacicn y tasas de
retorno
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Costo del capital
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Riesgo y presupuesto
de capital
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El dinero actual, este
dado en ddlares, pesos,
libras o euros, vale mas
o tienen un valor mayor
que el que se recibira
en una fecha futura.

Se basaenla
determinacién del valor
presente de sus flujos
futuros de efectivo

Factor relevante en la
evaluacion que el
administrador financiero
realiza de los proyectos
de inversion

Forman una parte
fundamental para
incrementar el
rendimiento a un nivel
dado de riesgo

Tasa de interés

El poder adquisitivo
puede cambiar con el
tiempo debido a la
inflacion.

TIR

COSTO DE CAPITAL

Sistema subjetivo

Es la tasa de interés o
rentabilidad que ofrece
una inversion.

Fundamentos de
riesgo

Riesgo de un activo
individual

Es latasa de
rendimiento que debe
obtener la empresa
sobre sus inversiones
para que su valor

Implica el calculo del
valor presente neto de
un proyecto para tomar
en seguida la decision
de presupuesto de
capital

Riesgo de una cartera

Riesgo y rendimiento:
el modelo capm

El riesgo se calcula por
medio del coeficiente
de variacion.

Describe la forma en la
que puede
determinarse el
rendimiento esperado
de un activo individual y
el riesgo asociado

Combinacién de las
inversiones realizadas
por una instituciéon o un
individuo.

Es un modelo de
valoraciéon de activos
financieros
desarrollado por
William Sharpe

Tasa de riesgo

Rendimiento

Si una empresa
descuenta flujos de caja
con riesgo a una tasa
demasiado baja

Un activo individual o
de apreciaciones
informadas es posible
determinar el
rendimiento esperado
de tal activo

Riesgo

CAMP

Los activos del
portafolio pueden incluir
cuentas bancarias,
acciones, bonos,
opciones, warrants

Unicamente toma en
consideracion el riesgo
sistematico.




ACTIVOS FINANCIERDS

Los bonos y su valuacidn

Caracteristicas
Claves de los Bonos

Evaluacidn del nivel
de riesgo de un bono

Bonos son instrumentos de
deuda a largo o titulos
negociables, que
representan porciones de
crédito u obligaciones para
las empresas

Las condiciones del
préstamo las impone el
deudor, donde se obliga
a pagar periédicamente
un interés a cierta tasa
cupén

se refiere a calcular un
valor intrinseco, es
decir, el valor que el
bono deberia tener
cuando descontamos
su flujo de fondos con
una tasa de interés

OBLIFGACION

TITULOS

ACTIVO DE RIESGO

Son activos financieros que
se caracterizan por tener un
flujo futuro de amortizacion
(capital) y renta (interés)

Cada obligacion tiene un valor
nominal, conocido como valor
a la par, es decir que el bono
puede ser cotizado con un
precio igual o diferente a su
valor nominal

Se define como el valor
actual o valor presente
de los futuros flujos de
fondos esperados de
dicho instrumento

Las acciones y su
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El mercado de acciones

Los mercados
emergentes

Las acciones constituyen
un conjunto de titulos que
se encargan de
representar parte del
capital

Sociedades pueden emitir
titulos con el fin de
encontrar financiaciones

Los mercados
emergentes son
aquellos paises o
economias que se
encuentran en una fase

DIVIDENDOS

ORGANIZACION

BANCO MUNDIAL

Ganancias de capital, que
es el diferencial entre el
precio al que se compro y
el precio al que se vendi6
la accion.

El primer mercado, que
agrupa las mas
importantes empresas
cotizadas en Bolsa y que
es un mercado dicho al
contado.

El Banco Mundial y
utilizo el término para
referirse a algunos paises
como China, India, Brasil
o Argentina
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