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                                                       INTRODUCCION 

 

 

Este cuadro sinóptico trata sobre las decisiones de financiamiento ya que son parte de 

la administración principal de una empresa, la cual busca planear, obtener y utilizar los 

fondos para maximizar su valor, por lo tanto, el estudio del financiamiento permite 

encontrar respuestas específicas que lograrán que los accionistas de la empresa ganen 

más. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

  

 

 

  

 

 

 

GERENCIA DEL 

CAPITAL DE 

TRABAJO 

EL CAPITAL DE 

TRABAJO 

NETO DE UNA 

COMPAÑA 

Préstamos a corto plazo, cuentas por pagar e 

impuestos por pagar son obligaciones que se 

espera se venzan en menos de un año 

ACTIVO 

CIRCULANTE 

Consiste en su activo circulante 

menos su pasivo 

Principalmente efectivo y valores a corto plazo 

cuentas por cobrar e inventarios son activos que 

pueden convertirse en efectivo en menos de un 

año 

PASIVO 

CIRCULANTE 

EL CAPITAL DE 

TRABAJO 

CAPITAL DE 

TRABAJO Y LA 

DECISION 

FINANCIERA  

Representa en ciclo financiero a 

corto plazo de la empresa 

Reflejan la mejor forma 

de componer el lado 

derecho del balance 

general de una empresa 

Se define como el tiempo 

promedio que transcurre 

en adquisición de materias 

primas 

FINANCIAMIENTO 

DEL CAPITAL DE 

TRABAJO 

La relación más conveniente que 

puede establecerse en los 

recursos propios 

Se debe reducir el 

activo circulante  

Como porcentaje de las ventas 

ventas aplicando la tecnología y la 

administración 

FINANCIAMIENTO 

DEL CAPITAL DE 

TRABAJO 

Para financiar 

necesidades de capital 

de trabajo recurren a 

varios tipos de deuda 

-prestamos bancarios 

-crédito comercial 

- emisión de papel comercial 

-pasivos acumulados 

 



 

 

 

 

 

  

 

  

 

  

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

   

 

  

 

 

 

 

 

GERENCIA DEL 

CAPITAL DE 

TRABAJO 

LA NATURALEZA 

DEL 

CRECIMOENTO 

DE LOS ACTIVOS 

Debe poner atención a 

las partidas que se 

relacionan de forma 

directa con el proceso 

productivo o de servicios 

Entre las básicas esta el 

activo circulante, las 

inversiones en efectivo y 

cuentas por cobrar e 

inventario 

 CONTROL DE 

ACTIVOS VS 

EQUILIBRIO 

VENTAS Y 

PRODUCCION 

Tiene como objetivo 

evaluar la relación entre 

los recursos invertidos y 

el resultado invertido 

Podemos relacionar el renglón 

de ventas contra activos, contra 

capital, contra pasivo 

PATRONES DE 

FINANCIAMIENTO  

Se aplica en los 

activos circulantes 

deben financiarse 

por pasivos 

circulantes 

Financiación 

externa 

La emisión del 

capital, la emisión 

de deuda, los 

créditos a corto, 

mediano y largo 

plazo 

CLASIFICACION DE 

LAS FUENTES DE 

FINANCIAMIENTO 

EXTERNAS 

-fuentes de financiamiento propias 

-fuentes de financiamiento ajenas 

FUENTES DE 

FINANCIAMIENTO 

DE LA EMPRESA 

-instrumentos de capital 

-instrumentos de deuda 



 

 

 

 

                                                   CONCLUSION 

 

En conclusión la administración del capital de trabajo es particularmente importante 

para las empresas pequeñas. Aunque estas empresas pueden minimizar su inversión 

en activos fijos, arrendando plantas y equipos, no pueden evitar la inversión en 

efectivo, cuentas por cobrar e inventario. 


