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EL RIESGO DE LOS 

MERCADOS FINANCIEROS  

Mercado español de 

derivados financieros 

Procedimiento de 

compra y venta de 

derivados financieros 

El efecto de 

Apalancamiento 

Los mercados de 

derivados  

Futuros de tipos de 

intereses a corto 

plazo 

También llamado 

instrumento 

derivado 

Cuyo valor depende 

de otro activo 

Ejemplo  

Un futuro sobre 

divisas se basa en el 

valor (tipo de 

cambio) de un par de 

divisas 

Son contratos sobre 

activos subyacentes 

muy variados.  

Desde materia prima 

o productos agrícolas  

Objetivo 

Es la cobertura del 

riesgo de marcado 

bajo tres variantes. 

-Riesgo de Cambio 

-Riesgo de Interés 

-Riesgo de precio 

La exposición a estos 

riesgos se produce 

cuando los agentes 

mantienen 

posiciones abiertas  

(largas o cortas) 

Para comprar o 

vender contratos 

abrir posiciones en el 

mercado es 

necesario hacerlo a 

través de un 

intercambio 

financiero. 

Únicamente las 

entidades financieras 

que cumplen 

determinados 

requisitos 

Es de vital 

importancia disponer 

de información en 

tiempo real 

especialmente  

Contar con 

herramientas que 

den la posibilidad de 

realizar las 

operaciones de 

forma rápida y 

sencilla.  

Una vez elegido el 

intermediario, 

deberá firmarse el 

correspondiente 

contra, que así vez la 

vincula ante MEFF. 

-Resultado inversión 

-Capital invertido 

Esta se produce 

invirtiendo en 

derechos de compra 

o de venta de un 

activo. 

Con los que por una 

inversión limitada se 

aspiran a beneficios 

amplificados.  

El efecto de 

apalancamiento es la 

relación que existe 

entre el resultado de 

la inversión  y el 

capital invertido. 

Los inversores en 

productos derivados 

deben tener siempre 

presente el 

importante efecto 

Multidisciplinario.   

No deben olvidarse 

nunca que a mayor 

efecto 

apalancamiento, se 

está asumiendo un 

mayor riesgo y por 

tanto una mayor 

posibilidad de 

perdidas si se ha 

previsto 

erróneamente la 

tendencia  

Son mercados a 

plazo en los que 

negocian contratos 

cuyo activo 

subyacente es un IF  

de renta fija o 

variable. 

Cuya función es 

cubrir el riesgo de 

mercado bajo tres 

variantes 

Riesgo de cambio 

Riesgo de interés 

Riesgo de precio 

Las opciones 

financieras a medida 

se definen como el 

acuerdo por el 

comprador adquiere 

el derecho 

En los mercados 

normalizados de 

derivados se 

negocian futuros y 

opciones financieras  

Un derivado es un 

contrato entre un 

comprador y un 

vendedor celebrado 

en una fecha actual 

respecto a una 

transacción que se 

cumplirá en un 

punto futuro en el 

tiempo 

Los futuros y las 

opciones financieras 

reciben la 

denominación de 

derivados 

El precio o cotización 

se deriva del precio o 

cotización del activo 

subyacente en el que 

se basan.  

Un derivado 

financiero es un 

activo financiero. 

Su precio está ligado 

a la cotización de 

otro instrumento 

financiero que es al 

que se le denomina 

subyacente. 

Un futuro financiero 

es un contrato de 

compraventa de un 

activo entre dos 

partes.  

Aplazado en el 

tiempo, pactándose 

en el momento 

presente el activo a 

intercambiar el 

precio. 

El precio y fecha en 

la que se realizara la 

transacción.  

La operática con 

productos derivados 

lleva asociados 

derechos y 

obligaciones por 

parte de los 

contratantes con su 

correspondiente 

riesgo   



 

 

EL RIESGO DE LOS 

MERCADOS FINANCIEROS  

Margen de garantía  
Certificados de 

depósito  

Certificado de 

depósitos 

negociables  

Fondos federales  

adquiridos  

Se refiere a que cada 

uno de las partes 

tiene las obligaciones 

de depositar una 

cantidad en 

concepto de garantía 

para que se cumpla 

con las obligaciones 

contraídas 

La garantía es el 

importe que exige la 

cámara de 

compensación con el 

objetivo de que los 

riesgos asumidos  

por los intervinientes 

queden cubiertos. 

Los agentes son los 

encargados de 

realizar 

periódicamente el 

cálculo de las 

pérdidas y ganancias 

No obstante se 

cumple un margen 

de garantía de 

mantenimiento que 

representa el nivel 

por debajo del cual 

no debe de bajar el 

efectivo de la cuenta.  

Un tipo de común 

depósito  a plazo 

conocido como 

certificado de 

deposito minorista 

Requiere de una 

cantidad mínima 

específica de fondos 

para depositarse 

durante un periodo 

establecido  

Los bancos ofrecen 

una gran variedad de 

CD para satisfacer las 

necesidades del 

depositante.   

Las tasas de 

intereses anualizadas 

ofrecidas en los CD 

varían entre los 

bancos y aun entre 

los tipos de 

vencimiento de un 

solo banco. 

Los depósitos debe 

dejar sus fondos en 

el banco hasta el 

vencimiento 

especificado  

Otro tipo de 

depósito a plazo en 

el certificado de 

depósito negociable 

(CDN)  

Ofrecidos por 

algunos bancos 

grandes para la 

empresa 

Los CDN  son 

similares a los CD 

minoristas en que se 

requieren una fecha  

de vencimiento 

específica y un 

deposito mínimo.  

Sus vencimientos son 

típicamente a corto 

plazo y el depósito 

mínimo es de 

100,000 dólares 

El nivel de los 

grandes depósitos a 

plazos  es mucho 

más volátil  que el de 

los pequeños  

depósitos a plazos, 

ya que los 

inversionistas con 

grandes cantidades 

de dinero cambian.  

El mercado de 

fondos federales 

permite  a las 

instituciones 

depositarias 

adaptarse a las 

necesidades de 

liquidez a corto plazo 

de otras 

instituciones 

financieras 

Los fondos federales 

adquiridos 

representan un 

pasivo para el banco 

que pide prestado.  

Un activo para el 

banco prestamista 

que los vende 

El objetivo de la 

transacción de los 

fondos federales es 

corregir la falta de 

balance de los 

fondos a corto plazo 

que experimentan 

los bancos  

Un banco puede 

fungir como 

prestamista de 

fondos federales en 

un dia 


