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INTRODUCCIÓN

Elpresenteensayotratarasobredospuntosquesonfundamentalesparalaevaluaciónde

proyectosdeinversióncomosesabeexistendiversosindicadoresevaluación.

ElprimerpuntoquesetocaraeselPeriododerecuperaciónunacaracterísticaesqueno

consideraelvalordeldineroeneltiempo,peroesteseencargademedirelquenoconsidera

elvalordeldineroeneltiempo,esteseencargademedireltiempoenqueserecuperala

inversión.

ElsegundoaspectodemediciónenelPuntodeequilibrioelcualevalúalosproyectosde

inversiónconbaseeneltiempoenqueserecuperalainversiónysuproyectosdeinversión

conbaseeneltiempoenqueserecuperalainversiónysurentabilidad,esteserefiereala

cantidaddeingresosyegresosdeunaempresa.rentabilidad,esteserefierealacantidadde

ingresosyegresosdeunaempresa.



DESARROLLO

Sesabequeelestudiofinancierodelosproyectosdeinversiónsedividenendosfases:la

primera se puede decir que es cuando de elabora la información financiera del

funcionamientodelproyectodeinversiónesdecirlosestadosfinancieroscomoloson:el

estadoderesultados,elbalancegeneralyelestadodeflujosdeefectivo;lasegundaparte

correspondealaevaluaciónfinanciera,enelcualexistendiversosindicadoresqueseusan.

UnodeelloseselPeriododerecuperaciónque“mediantelaaplicacióndeestemétodose

puededeterminareltiempoqueserequerirápararecuperarlainversióninicialneta,esdecir,

cuantosañoslosflujosdeefectivoigualaranelmontodelainversióninicial”(Castro,2009)

Seutilizaunafórmulaparacalcularelperiododerecuperaciónyestaes:

Tiempoderecuperación:Inversión/Flujonetodeefectivo

Estafórmulaseutilizacuandolosflujosdeefectivosoniguales.

Enelcasodequelosflujosdeefectivosondesigualeselperiododerecuperaciónsecalcula

sumandolosflujosdeefectivodesdeelprimerohastaelúltimoañoyporlogeneralse

registraenunacolumnaquelallaman“acumulado”.Estosignificaquelosflujosnetosde

efectivosesumandesdeelañounohastaelúltimoañoqueduraralainversión.

Comoentodoexistendiversasventajasalusarestemétodoalgunasdeellasson:esde

sumautilidadparacompararproyectosdevidaseconómicasigualesyconflujosdeefectivo

uniformes,tambiénloscálculossonsencillosydefácilinterpretación,esusadoconmucha

frecuenciayporultimoayudaaestimarlosplazoseneldesarrollodelosproyectos.

Estambién importante saberque tiene susdesventajasalusarlo como lo esque no

consideraelvalordeldineroeneltiempo,tambiénlaevaluaciónpuedeserengañosa,yaque

enlaevaluaciónsoloconsideraeltiempoderecuperaciónynoincluyeelhorizontede

duracióndelproyecto.



Sedebeconsiderarquealutilizarelperiododerecuperaciónesimportanteestablecerel

periodo máximo de recuperación que se acepta para losproyectosde inversión de la

empresaqueformulasupresupuestodecapital,afindeseleccionarlosproyectosque

cumplanconesterequisito.

Porotraparte,entérminosgeneralesesmejorsielproyectodeinversiónserecuperaen

menordelmediopodríancambiarydificultarlarecuperacióndelainversión.

ElsiguientepuntoatratarseenesteensayoeseldenominadoPuntodeequilibrioelcualse

refiere“alacantidaddeingresosqueigualanlatotalidaddecostosygastosenqueincurre

normalmenteunaempresa”.(Castro,2009)

Cuando se trata de los proyectos de inversión se refiere a la cantidad de ingresos

provenientesdelaventadelosproductosy/oservicios.Ademásesmuyimportantecalcular

elpuntodeequilibriodecadaañoconelfindeconocersilasventasproyectadasalcanzana

cubrirloscostosygastosdelproyectodeinversión.

Igualqueenelpuntoanteriorelutilizaralpuntodeequilibriopermiteprimeroconocerel

volumendeventasoingresosnecesariosparacubrirloscostostotales,tambiénpermitefijar

elnivelmínimonecesariodelospreciosdelosproductosafinderecuperarloscostos,de

igualformapermiteestablecerlarelacióncosto-volumen-utilidad,esdecirlavariaciónque

sufreelpuntodeequilibrioamedidaquecambiandichoscostos,yporultimonospermite

identificarloscostosfijosyvariablesdelaserogacionesqueefectúalaempresaen el

procesodeoperación.Entoncescomoesbiensabidoelcostototaleslasumadeloscostos

fijosmásloscostosvariablesporlotantolafórmulaparadeterminarelPuntodeequilibrio

es:

Pe=CF/PV-CVDonde:Pe=PuntodeequilibrioCF=CostofijoCV=CostovariablePV=Precio

deventa

Porultimounavezhalladoelpuntodeequilibrioycomprobadoelresultadoatravésde

estadoderesultados,pasamosaanalizarlo,porejemplo,parasabercuántonecesitamos

venderparaalcanzarelpuntodeequilibrioosabercuántodebemosvenderparagenerar

determinadautilidad.



En laactualidad,losproyectoscumplenunpapelfundamentalenelcrecimientodelos

paísesdesarrolladosyprincipalmenteenlosqueestánenvíadedesarrollo.Esporestarazón,

quesehacenecesarioevaluarlosdeciertamanera,yaquealanalizarlaviabilidadsevaloran

correctamentelosbeneficiosesperadosparaasídefinirenformasatisfactoriaelcriteriode

evaluaciónqueseamásadecuado.Dentrodelampliorangoqueabarcalosproyectos,se

encuentran: los sociales (salud,educación, alimentación complementaria, etc.), los

productivos (industria química,eléctricos,etc.),los de infraestructura (vías,puentes,

viaductos, etc.), los programas(capacitaciones, cursos, etc.), los estudios básicos

(investigaciones,etc.).Laevaluaciónesnecesariadebidoaqueesfundamentalentodoslos

sectoresdelaeconomía,enproyectosgeneradoresonogeneradoresdeingresos,entodos

los proyectos de inversión y en los proyectos públicos y privados.A parte de eso

secomprometenrecursosescasos,expectativasdebeneficiosfuturoseincertidumbre



CONCLUSIÓN

Losdosmétodosque pudimosveren elen presente ensayo son utilizadospara la

evaluacióndeproyectosdeinversión.

ElprimeroqueseviofueelPeriododerecuperaciónelcualsepuedeconcluirqueesfavorito

dealgunaspersonasalahoradeevaluarsusproyectosdeinversiónestoesmuyobvioya

queesmuyfácildecalcularydeaplicaryaquetemidelaliquidezdelproyectoasícomoel

riesgorelativo,porlotantoanticiparloseventosencortoplazo.

ElsegundopuntoquesevioeselPuntodeequilibriodelcualaprendíqueparaentenderlo

mejorse deben identificarlosdiferentescostosy gastosque intervienen elproceso

productivo.Yparaqueesteopereadecuadamenteesnecesarioconocerqueelcostose

relacionaconelvolumendeproducciónyqueelgastoguardaunaestrecharelaciónconlas

ventas.



BIBLIOGRAFÍA

1Y2.José,MoralesCastro,Proyectosdeinversión.Evaluaciónyformulación,


