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EL PROCESO DEL 

PRESUPUESTO DE 

CAPITAL 

 El valor del dinero. 

 Indica que una unidad de dinero 

hoy vale más que una unidad de 

dinero en el futuro. 

 Poder multiplicarse. 

 Un activo financiero se valúa con 

base en el valor presente de sus 

flujos futuros de efectivo. 

 La tasa de rendimiento esperaba 

para valuar un activo se basa en 

su riesgo que implica. 

 Los bonos se valúan con base en 

el proceso que determina el 

valor presente de los pagos de 

intereses más el pago del 

principal a su vencimiento. 

Compañía(es la tasa mínima de 

rendimiento que debe ganar un 

proyecto para incrementar el 

valor de la empresa. 

o Es el proceso de identificar, 

evaluar e implementar las 

oportunidades de una empresa. 

o Una mala decisión de inversión 

puede quebrar la empresa. 

El proceso de una empresa para 

generar, encontrar y evaluar 

proyectos como fuentes de 

financiación a largo plazo. 

Se mide de manera muy similar al 

riesgo de toda una cartera de activos 

se utiliza método de comportamiento 

y para medirlo se emplean 

procedimientos estadísticos. 

Es la variabilidad que 

presenta la rentabilidad 

de una cartera de valores, 

y a diferencia de esta 

última, no es la medida 

ponderada de los riesgos 

de los activos individuales 

que integran la cartera. 

El riesgo es una incertidumbre en torno 

al rendimiento que ganara una inversión, 

es decir las inversiones cuyos 

rendimientos son más inciertos se 

considera más riesgosas. Existen distintos 

métodos para evaluar el riesgo 

dependiendo si se analiza un solo activo 

o todo por portafolio. Valor del dinero en 

el tiempo. 

Valuación y 

tasas de 

retorno. 

Costo del 

capital. 

Riesgo y presupuesto 

de capital. 

Fundamentos de 

riesgo. 

Riesgo de un 

activo 

individual. 

Riesgo de 

una 

cartera. 

Riesgo y 

rendimiento. 


