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I. Introducción: fundamentos de la inversión financiera 

1.1 El papel de la inversión y los mercados de valores 

El sistema financiero 

De un 

País  

Es el conjunto de 

Instrumentos Mercados  

Instituciones 

Cuya función es 

Hacer llegar 

El  

Flujo de fondos 

Desde  

Los oferentes 

Hasta  

Los demandantes 

Los demandantes 

de fondos 

Son aquellos 

Agentes económicos 

Que necesitan  

Financiación  

Para realizar  

Sus proyectos 

Los oferentes  

Son aquellos que 

Disponen  

De un 

Excedente 

de fondos 

Y buscan   

Rentabilizarlos  

El mercado de valores 

Es uno de 

Los mercados  

Que forman parte del 

Sistema financiero 

Permite  

La canalización   

De  

Capital  

A  

Medio y a largo 

plazo 

De los  

Inversores  

A las  

Empresas  Administraciones 

públicas  

Que necesitan   

Recursos  

¿Cómo se financian las empresas 

y Administraciones? 

Para conseguir 

Fondos   

Las  

Empresas y las Administraciones públicas 

Tienen dos opciones  

Endeudarse   

Mediante    

Préstamos 

y créditos 

bancarios. 

La emisión 

de títulos 

de deuda. 

Constituir o 

ampliar el capital 

social 

Mediante    

La emisión 

de acciones. 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

I. Introducción: fundamentos de la inversión financiera 

1.1 El papel de la inversión 

y los mercados de valores 
1.2 Los productos de inversión 

El mercado de valores 

Es el  

Espacio (real o virtual)   

Donde se  

Compran   Venden  

Los   

Títulos  

De  

Renta fija Renta variable  

El conjunto de 

Los valores 

negociables  

Son   

Los activos 

financieros  

Denominados   

Productos 

de inversión  

Los valores negociables en los mercados  

Renta fija  

Deuda publica   

Bonos y 

obligaciones  

Letras del 

tesoro  

Deuda privada    

Bonos y 

obligaciones  

 

Pagares de 

empresas  

Renta 

variable 

Acciones     

Ordinarias   Otras   

Productos 

híbridos  

Productos 

derivados  

Productos 

estructurados  

Complejos  



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

I. Introducción: fundamentos de la inversión financiera 

1.3 Mercado primario y mercado secundario 

Mercado primario   Mercado secundario   

De  

Valores   

En él se 

realizan  

El proceso 

de emisión    

De  

Renta fija 

o variable  

Junto con   

La deuda 

o los 

derechos 

En él  

Nacen    

Los  

Instrumentos 

financieros    

Incluye   

Las ofertas 

públicas  

De  

Venta de 

valores     

Ya en  

Circulación   

Es un  

Mercado de 

negociación   

Entre  

Inversores      

Que  

Compran 

y venden 

valores    

Da   

Liquidez   

A los 

Títulos ya 

emitidos       

Al facilitar 

su  

Compra 

y venta  

Los precios 

Se establecen 

en 

Función      

De la  

Oferta y 

demanda  

Los mercados  

Regulados en 

España      

Son los 

siguientes  

Las bolsas 

de valores   

De  

B

ar

c

el

o

n

a    

B

il

b

a

o   

M

a

d

ri

d    

V

a

l

e

n

c

i

a    

Que participan en   

El capital   

De la 

Sociedad de bolsas 

El mercado 

secundario MEFF  

De  

Futuros     Opciones      

Instrumentos 

financieros 

derivados    

El mercado 

regulado  

De  

Deuda 

AIAF     

La Comisión 

Nacional del 

Mercado de Valores 

Es el 

Encargado      

De la  

Supervisión 

e inspección    

De  

Mercados 

de valores 

españoles 

La 

actividad 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

I. Introducción: fundamentos de la inversión financiera 

1.3 Mercado primario y mercado 

secundario 

Mercado secundario   

La Comisión Nacional 

del Mercado de Valores 

El objetivo es   

Velar       

Por la   

Transparencia    

De  

Estos 

mercados  

La correcta 

formación 

de precios 

La protección 

de los 

inversores 

1.4 Binomio rentabilidad-riesgo 

Rentabilidad    

Se puede   

Ganar dinero 

Con una   

Inversión        

De dos maneras   

i) Si produce 

ingresos, 

mediante el pago 

de intereses o 

dividendos.    

ii) Si se compra 

por un precio y 

se vende 

después a un 

precio mayor 

(revalorización o 

plusvalía). 

Perder dinero 

Con una   

Inversión        

Si se   

Compra     

Por un   

Precio   

Y después se   

Vende    

A un   

Precio menor 

Es la   

Remuneración  

Que recibiremos    

Por invertir        

Expresada en     

Porcentaje     

Por ejemplo     

2%  anual  

Que ofrecen   

Los productos 

de inversión 

Depende de    

La situación 

económica 

general que 

atraviese el 

país. 

La situación 

financiera 

del emisor. 

El éxito de los 

proyectos en 

los que el 

emisor emplee 

los fondos 

recibidos por 

la emisión de 

valores. 

Riesgo   

El riesgo 

financiero 

Es el 

Conjunto 

de factores        

Que pueden 

hacer que 

La 

rentabilidad      

De  

Una 

inversión  

Sea distinta a     

La esperada    

Por    

Encima  Debajo  

Significa    

Incertidumbre  

En términos    

Financieros   

Se considera que    

Incorpora         

El 

Mismo riesgo     

Obtener un    

20%   

Por    

Encima     Debajo    

De la 

Rentabilidad 

prevista 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

I. Introducción: fundamentos de la inversión financiera 

1.4 Binomio rentabilidad-riesgo 

Riesgo    

Fuentes de riesgo 

Existen diversas   

Entre ellos están    

Riesgo de precio 

o de mercado         
Riesgo de liquidez         Riesgo de 

crédito          

Riesgo de 

tipos de interés          

Riesgo de 

cambio          

Riesgo 

de país   

Riesgo de 

inflación          

Riesgo de 

concentración          

Es la 

Posibilidad      

De que 

Al  

El inversor 

sufra perdidas   

Vender     

Un  

Producto financiero  

Debido al 

Cambio de precios  

La liquidez      

Es la 

Facilidad    

De deshacer     

La inversión  

Y convertirla 

en 

Dinero 

liquido   

Depende de 

que 

Exista un 

mercado   

En el que pueda 

deshacerse 

La inversión  

Con  

Rapidez    

Y a un      

Precio cierto  

Las acciones    

Que cotizan en  

Bolsa   

Son  

Muy liquidez  

Es la 

Posibilidad      

De que 

El emisor    

Del  

Instrumento 

financiero   

Deje de 

Cumplir   

Con las  

Obligaciones 

de pago  

Es el 

Riesgo derivado      

De las  

Fluctuaciones     

De los  

Tipos de interés    

Afecta básicamente a  

Los valores  

De  

Renta fija  

Es el 

Riesgo de 

variación      

En los 

Es la 

Tipos de 

cambio     

De las  

Divisas      

Solo afecta a 

Los activos  

Denominados en  

Monedas 

distintas   

Es el 

Riesgo de 

inversión      

Debido a 

Factores 

especificos 

y comunes      

A un   

Cierto país   

Es el 

Riesgo  

De 

Perder 

poder 

adquisitivo       

Al no obtener  

Un 

rendimiento 

superior    

A la   

Tasa de 

inflación   

Es el 

Riesgo de 

sufrir pérdidas       

Por  

Invertir     

Una proporción   

Demasiado 

elevada     

De los  

Fondos disponibles    

En un   

Solo activo   



 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Riesgo operativo o 

de procedimiento         

I. Introducción: fundamentos de la inversión financiera 

1.4 Binomio rentabilidad-riesgo 1.5 ¿Invertir o no invertir? 

Riesgo    

Existen diversas   

Fuentes de riesgo 

Entre ellos están    

Riesgo de concentración          

Conocido como    

Falta de 

diversificación        

La 

diversificación        

Es una 

Estrategia 

importante     

Para  

Gestionar 

el riesgo    

Aunque  

Nunca lo 

elimina    

Derivado de    

La posibilidad        

De  

Cometer errores     

Al transmitir    

Instrucciones     

De  

Compra o venta    

A los  

Intermediarios   

Invertir    

Implica  

Comprometer 

parte  

De esos  

Ahorros           

Adquiriendo     

Ciertos activos         

Para obtener    

Un rendimiento      

En el 

Futuro     

La razón   

Para asumir 

Los riesgos  

De un  

Producto de 

inversión         

En vez de    

Dejar los 

ahorros         

En un  

Depósito 

bancario       

Es  

La posibilidad     

De obtener    

Una rentabilidad 

más alta     

Invertir    

Ofrece  

Mayor 

potencial   

De  

Crecimiento          

Invertimos 

en valores    

Con el  

Objetivo   

De  

Acumular el 

capital           

Para llevar a 

cabo 

Nuestros 

proyectos          

A 

Medio y 

largo plazo       

Adquirir    

Un determinado  

Supone  

Comprometer   

Los ahorros           

Y condiciona  

La capacidad 

financiera           

Presente 

y futura       

La inversión   

Es solo un   

Componente  

Dentro de la   

Planificación 

financiera 

personal            



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

I. Introducción: fundamentos de la inversión financiera 

1.5 ¿Invertir o no invertir? 

Perfil de inversor     

Para conocer nuestro     

Es necesario saber     

Las respuestas  

A las siguientes preguntas      

¿Cuál es mi situación 

financiera actual? 

¿De cuánto 

tiempo dispongo 

para alcanzar mi 

objetivo? 

¿Cuáles son mis objetivos 

financieros concretos? 

¿Necesito asesoramiento? ¿Qué nivel de riesgo estoy 

dispuesto a asumir? 

Es decir      

Ingresos         

Gastos         

Deudas         

Un objetivo        

Incluye       

El importe      La finalidad      

El plazo  

Para      

Lograrse  

Tiene un       

Componente         

Objetivo   Subjetivo   

Podría ser        

Conveniente         

Recurrir a la        

Orientación de 

profesionales       


