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Herramientas para la evaluación de proyectos de inversión 

Herramientas financieras de evaluación 

Valor presente neto 

Permite calcular el valor de 

un determinado número de 

flujos de caja futuros  

Consiste en descontar al 

momento actual todos los 

flujos de caja futuros. 

Y comprar la equivalencia 

con el desembolso inicial 

Para actualizar los flujos 

netos se utiliza una tasa de 

descuento. 

Que permite recuperar la 

inversión cubrir los costos 

y obtener beneficios 

Cuando dicha equivalencia 

es mayor que el 

desembolso inicial es 

recomendable que el 

proyecto sea aceptado. 

Tasa interna de 

retorno 

Da una medida relativa 

de la rentabilidad 

expresado en 

porcentaje.  

Iguala en el momento inicial la 

corriente futura de cobros con la 

de pagos. 

Criterio de selección 

Si  TIR  >  k el proyecto de 

inversión será aceptado. 

Si TIR = k se estaría en una 

situación similar al del VAN 

igual a cero. 

La inversión podrá llevarse a 

cabo si mejora la posición 

competitiva de la empresa. 

Si TIR < k el proyecto debe 

rechazarse. 

No alcanza la rentabilidad 

mínima de la inversión. 

Tasa de rendimiento 

mínima atractiva  

Es aquella a la cual siempre 

se puede invertir porque tiene 

un alto número de 

oportunidades. 

Se establece una tasa 

razonable para la fase de 

elección de criterios. 

Y es superior a la tasa que 

ofrece un banco o una 

inversión que implique un 

riesgo mínimo 

Para seleccionar una tasa 

mínima  atractiva de retorno  

Es necesario empezar  por 

estudiar las principales fuentes  

de capital de una empresa   

Las más importantes son el 

dinero generado de la 

operación de la empresa, 

dinero prestado, ventas de 

bonos hipotecarios y ventas 

de acciones. 

Costo anual  

Medida estandarizada del 

costo de financiamiento 

expresado en términos 

porcentuales anuales. 

Incorpora la totalidad de los 

costos y gastos inherentes a 

los créditos que otorgan las 

empresas. 

Calculo del costo por la 

contratación de un crédito 

con todos los elementos que 

contémplala institución 

financiera. 

Como se calcula 

A partir de los flujos de 

recursos entre el cliente y la 

institución que otorga el 

crédito.  

Valor presente neto 

incremental. 

Es utilizado cuando hay dos o 

más alternativas de proyecto 

mutuamente excluyentes.  

Para calcularlo se realiza lo 

siguiente 

Se debe colocar las 

alternativas en orden 

ascendente de inversión. 

Se sacan las diferencias 

entre la primera y la siguiente 

Elecciones 

Si el VPNI es mejor que cero 

entonces la primera 

alternativa es la mejor. 

la mejor de las dos se 

compara con la siguiente 

hasta terminar con todas las 

alternativas. 



 

Herramientas para la evaluación de proyectos de inversión 

Indicadores financieros de evaluación de proyectos 

Periodo de 

recuperación 

Mide en cuanto tiempo se 

recupera el total de la 

inversión a valor presente 

Puede revelar con 

precisión en años meses y 

días la fecha en la cual 

será cubierta la inversión 

inicial    

 Es muy práctica y útil para 

las personas que aun 

comienzan o para las 

pequeñas empresas.  

Tasa simple de 

rendimiento 

Es la ganancia o pérdida 

neta de una inversión 

durante de un periodo de 

tiempo específico. 

Expresado como un 

porcentaje de costo inicial 

de la inversión. 

Al calcular la tasa de 

rendimiento esta 

determinando el cambio 

porcentual. 

Desde el comienzo del 

periodo hasta el final. 

Para calcularlo se utilizan 

el valor inicial de la 

inversión y el valor final. 

Tasa promedio de 

rendimiento 

Consiste en tomar como 

referencia las utilidades a 

fin de confrontarlas con la 

inversión inicial. 

El valor de rescate es lo 

que se espera obtener de 

la venta de los activos  

Índice de rendimiento 

Permiten controlar el 

desempeño de la empresa  

 En lo que se refiere a su 

productividad y a la 

búsqueda de sus objetivos 

Los rendimientos 

corresponden  al 

desempeño de las si afores  

Mientras que la variable 

comisiones  corresponden 

a la comisión vigente. 

Costo beneficio 

Compara el costo de un 

producto y el benéfico que 

este entrega. 

Para evaluar de forma 

efectiva la mejor decisión a 

tomar. 

Obtención de su valor  

 Se obtiene al dividir el 

valor actual de los ingresos 

totales netos entre el valor 

actual de los costos  de 

inversión. 

Toma los ingresos y 

egresos presentes del 

estado de resultados. 


