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Evaluación de proyectos de inversión  

Unidad 1 Introducción y generalidades de proyectos de inversión 

Proyecto de inversión  

Genera  

Efectos o impactos 

De 

Naturaleza diversa: 

Directos  

Indirectos  

Externos  

Intangibles  

Proyecto  

Es 

Un plan 

de acción  

Para la  

Utilización 

productiva 

De los  

Recursos 

económicos  

Son  

Las unidades 

mínimas   

Susceptibles de  

Análisis 

financiero 

Es aquella 

Propuesta de inversión  

Documentada    Analizada técnica 

y 

económicamente    

Destinada a una 

Futura unidad productiva  

Que provee la  

Obtención organizada  

De 

Bienes y servicios  

Clasificación  

1. En función de su origen: 

En la realización de estudios sectoriales: 

Sector 

primario   

Agricultura   

Ganadería   

Silvicultura   

Caza   

Pesca   

Sector 

secundario   

Industria 

básica   

Comunicaciones    

Sector 

terciario   

Transportes    

Servicios 

educativos    

Servicios de salud   

Servicios 

bancarios    



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Evaluación de proyectos de inversión  

Unidad 1 Introducción y generalidades de proyectos de inversión 

Proyecto de inversión  

Clasificación  

1. En función de su origen: 

Los que derivan de un estudio de mercado: 

a. Mercado de exportación de bienes 

para cuya producción el país está dotado 

de condiciones naturales abundantes. 

b. Mercado de exportación de bienes 

cuya producción no depende de 

condiciones naturales excepcionales. 

d. Sustitución de la producción 

artesanal por la producción fabril. 

c. Sustitución de importaciones. 

e. Crecimiento de la demanda interna. 

f. Demanda insatisfecha. Los que se 

originan por política y estrategia 

2. En función de su naturaleza, se pueden distinguir, 

entre otros, los siguientes tipos de proyectos: 

a. De nueva 

inversión. 

d. De expansión: c. De 

reconversión

. 

b. De 

rehabilitación o 

de reemplazo 

de activos fijos 

a) Capacidad 

adicional en líneas 

de producto 

existentes 

b) Nueva capacidad 

en líneas de 

producto nuevas. 

e. Otros 

a) Campañas de 

mercadotecnia  

b) Compra de 

equipo 

anticontaminante 

c) Adiciones al 

capital de trabajo, 

etcétera. 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Evaluación de proyectos de inversión  

Unidad 1 Introducción y generalidades de proyectos de inversión 

Proyecto de inversión  

3. En función de la relación que se establece entre 

los diferentes proyectos de inversión susceptibles 

de ser implantados por un sistema productivo, se 

pueden distinguir los siguientes tipos de proyectos: 

a. Mutuamente 

excluyentes 

b. 

Independientes 

c. 

Interdependientes: 

i) Proyectos 

complementarios 

ii) Proyectos 

competitivos 

Clasificación  

Evaluar un proyecto  

Factores   

El sector público basa sus criterios 

de selección, en el nivel más 

amplio, en los siguientes factores: 

° El incremento del producto 

interno bruto per cápita. 

° La creación de empleos. 

° La promoción de un desarrollo 

social y regional equilibrado. 

° La diversificación de la 

actividad económica del país. 

El sector privado enfatiza 

en los siguientes factores: 

° Una tasa elevada 

de rentabilidad. 

° La recuperación 

rápida y asegurada 

del capital invertido. 

Características  

Proyecto  

Según Sapag (2008), todos los 

proyectos tienen en común 

una serie de características: 

 Cuentan con un propósito, tienen 

objetivos y metas y persiguen un 

resultado. 

 Se ajustan a un plazo de tiempo 

limitado. Además, están sujetos a 

un seguimiento y control para 

garantizar su resultado. 

 Utilizan una serie de 

metodologías tanto cualitativas 

como cuantitativas. 

 Cuentan con fase de 

planificación, una de ejecución y 

una de entrega. 

 Involucran a una multitud de 

especialidades con distintos roles 

y responsabilidades. 

 Cada proyecto es único en su 

tipo e incluye tiempo, recursos, 

costos y grado de calidad. 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Evaluación de proyectos de inversión  

Unidad 1 Introducción y generalidades de proyectos de inversión 

Proyecto  

Etapas   

Según Baca (2001), las etapas principales 

de los proyectos de inversión se resumen 

en los siguientes puntos: 

 Factibilidad del proyecto o anteproyecto 

 Identificación de la idea. 

 Proyecto definitivo. 

 Operación o realización del proyecto.  

Proyecto de inversión  

Características  

Por su carácter  

Es de  

 Carácter 

económico   

 Carácter 

social 

Por su naturaleza   

Cuando   

 Su 

naturaleza 

es de 

fundación 

 Su naturaleza 

es de 

racionalización 

Por su categoría   

Sector 

primario  

Sector 

secundario  

Sector 

terciario  

Va a producir 

Bienes 

agrícolas  

Va a producir 

Servicios   

Va a producir 

Bienes  

Que pasan por 

El proceso de 

transformación   

Fase de 

creación   

De una  

Empresa    

Fase de 

reingeniería   

De una  

Empresa    



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Evaluación de proyectos de inversión  

Unidad 1 Introducción y generalidades de proyectos de inversión 

Proyecto de inversión  

Características  

Por su tipo   

Problema 

a resolver  

Es una  

Deficiencia 

observada   

En un  

Entorno 

económico 

social    

Que origina   

Insatisfacción     

Objetivo o 

propósito   

Finalidad   

Es   

Producir    

El   

Bien o 

servicio    

Que resuelve   

El problema    

Es   

Resolver el 

problema    

Dar 

solución  

Ello generara    

El reconocimiento    

De   

Costos     

Gastos     

Ganancias 

o pérdidas     

1.3. Estrategias   

Tener en cuenta     

Decisión de invertir  

Las siguientes fases:    

1. Identificación de las alternativas 

(proyectos) de inversión que se 

adaptan a la estrategia definida 

por la empresa. 

4. Implantación, seguimiento 

y control.  

2. Diseño y evaluación. 

3. Elección del mejor programa 

de inversión entre los diferentes 

programas a partir de las 

alternativas viables. 

Importancia   

Objetivo     

Conocer su      

Rentabilidad    

Económica 

financiera 

y social   

Estudios 

complementarios      

De mercado    

Técnico    

Organizacional

- Administrativo    

Financiero     



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Evaluación de proyectos de inversión  

Unidad 1 Introducción y generalidades de proyectos de inversión 

1.4. Estructuración  

Los proyectos   

Tienen un   

Ciclo de vida    

Un principio  

y un final   

El ciclo de vida    

De    

Un proyecto     

Contiene    

Cuatro grandes etapas:    

La idea    Pre inversión    

Formulación del proyecto     

Tres niveles:     

Perfil      Prefatibilidad o 

anteproyecto  

Deben analizar      

Estos elementos 

principales      

Estudio de 

mercado      

Monto de las inversiones 

y el marco institucional      

Tamaño y localización 

del proyecto  

Factibilidad 

o proyecto 

definitivo  

Inversión    Operación     

Se identifican      

Los problemas      

Que puedan       

Resolverse     

Oportunidades 

de negocio      

Que puedan       

Aprovecharse     

Se materializan      

Las acciones      

Que dan como 

resultado 

La 

producción 

de bienes y 

servicios 

Tales como:      

Compra de 

terrenos       

Construcción 

de obras 

físicas  

Compra de 

maquinarias 

y equipos   

Adquisición 

de materias 

primas   

Compra de 

equipos de 

oficina 

Etc.      

Corresponde a      

Un periodo 

permanente        

De    

Producción 

de bienes  
Prestación 

de un 

servicio  



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Evaluación de proyectos de inversión  

Unidad 1 Introducción y generalidades de proyectos de inversión 

1.5 Método de elaboración y evaluación de proyectos. 

 

Deben realizarse      

Cinco estudios     

El estudio comercial      El estudio de la técnica       

Indicará       

Si el 

mercado    

Es o no       

Sensible al 

bien o servicio     

Producido por        

El proyecto       

La 

aceptabilidad     

Que tendría en        

Su consumo 

o uso 

Estudia        

Las posibilidades  

Físicas  

Químicas  

Materiales  

De producir  

El bien o el servicio      

El estudio legal  

Podrían existir    

Restricciones 

de carácter legal   

El estudio de la gestión  El estudio 

financiero 

El objetivo      

Es definir si    

Existen las condiciones 

mínimas  

Para        

Garantizar la viabilidad       

De la       

Implementación   

Determina     

Su 

aprobación 

o rechazo     

El proceso de un 

proyecto      

Reconoce       

Cuatro etapas  

Que son         

La idea       



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Evaluación de proyectos de inversión  

Unidad 1 Introducción y generalidades de proyectos de inversión 

1.5 Método de elaboración y evaluación de proyectos. 

 

El proceso de un proyecto      

Reconoce       

Cuatro etapas  

Que son         

La pre inversión  

Se concentran dos aspectos:    

El nivel de factibilidad   Nivel de pre factibilidad  

Se distinguen dos etapas: 

Formulación y 

preparación        
La evaluación         

Sub etapas  

Sub etapas  

 Una que 

caracteriza por 

recopilar 

información o 

crear la no-

existente. 

Y otra que se 

encarga de 

sistematizar 

en términos 

monetarios, la 

información 

disponible. 

La medición 

de la 

rentabilidad 

del proyecto 

La 

sensibilización 

del proyecto 

El análisis 

de las 

variables 

cualitativa 

Rentabilidad       

Se calcula sobre  

Una base de 

flujo de caja   

Que  

Se proyecta   

Sobre          

Una serie de 

supuestos    

Estudios complementarios:      

Mercado    Técnico    Organizacional 

administrativo    

Financiero  

Inversión  Operación  


