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Valor del dinero en el tiempo

|
¢, Qué es?

El valor del dinero en el tiempo es una herramienta que permite descubrir como cambia el poder
adquisitivo del dinero y cuales son los diferentes métodos que se utilizan para realizar ese calculo.

ﬂ/alor futuro de

Se
define:

\ flujo Gnico

El valor futuro de un flujo
anico representa la cantidad
futura, de wuna inversion
efectuada hoy y que crecera
si invertimos a una tasa de
interés especifica.

Otro
valor:

Valor presente de flujo
anico.

¢, Qué es?

Valor futuro de\

series de qujoj

Estos flujos de efectivo pueden
ser entradas o0 rendimientos
obtenidos sobre

inversiones o salidas de fondos
para  generar rendimientos
futuros.

El valor presente de una
inversién es cuando calculamos
el valor actual que tendra una
determinada cantidad que
recibiremos o pagar@s en un
futuro, en el periodo _ »
e
acordado. o ST

Otro
valor:

Valor presente de series
de flujo.

¢ Qué ei’?

Se

define:

calcular una por una,
teniendo el valor presente

sumar todas para encontrar
el valor presente actual.

En el caso de series de flujo que
no son uniformes, se debe

cada cantidad, se procede a

de

Aplicaciones

se trata de calcular:

créditos hipotecarios,
amortizacion de créditos,
prestamos,

rendimientos etc.




Administracién del capital de
trabajo.

Capital de
trabajo.
Activo circulante. )

¢ Cuales son?

Se divide en:

1. Caja (efectivo).

2. Bancos.

3. Inversiones temporales
(corto plazo).

4. Clientes.

5. Documentos por cobrar.
6. Deudores.

7. Funcionarios y empleados.
8. IVA acreditable.

9. Anticipo de impuestos.
10. Inventarios.

11. Mercancias de transito.
12. Anticipo a proveedores

Pasivo circulante.

¢, Cuales son?

1. Proveedores.

2. Documentos por pagar.
3. Acreedores.

4. Anticipo a clientes.

5. Dividendos por pagar.

6. IVA causado.

. Impuestos y derechos por
pagar.

8. PTU por pagar.

\‘

Métodos de f
g

administracion Politicas.

. A 1 !)

¢En qué consiste” Son:
El administrador financiero « La primera es la “politica relajada”.
debe protegerse Esta mantiene cantidades
manteniendo algunos —>

relativamente grandes de efectivo,

saldos disponibles que le : . .
valores negociables e inventarios.

permitan hacer frente a sus
compromisos en formay
plazos. Esta circunstancia
es la que

Estrategias.

Son:

'

conlleva al dilema de e .
optimizar su gestion. + La segunda es la “politica restringida”.

Por intermedio de ella la empresa

minimiza los niveles de inventario,
efectivo circulante y valores
negociables.

Andlisis de la rentabilidad de las
inversiones 'y del nivel de
beneficios.

Andlisis del circulante: liquidez vy
solvencia.

Fondo de rotacion, analisis del
equilibrio econémico-financiero.
Estructura financiera y nivel general
de endeudamiento, con andlisis de
las distintas fuentes de financiacion
incluyendo  autofinanciacion y
politica de retencion y/o reparto de
utilidades.

Costos financieros.

» La tercera politica es la “moderada” y
es aquella que observa caracteristicas
de las dos anteriores.
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