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 ANALISIS DEL EQUILIBRIO FINANCIERO  

                                                 El balance: estructura y composición. 

El balance general, balance de situación o estado de situación patrimonial es 

un informe financiero contable que refleja la situación económica y 

financiera de una empresa  en un momento determinado. 

                                                   2.2 Equilibrio de las inversiones.  

Las actividades de inversión se refieren a la adquisición y mantenimiento

 de las inversiones de una compañía para efectos de vender 

productos y proporcionar servicios, así como para invertir el exceso de efectivo. Las inversiones en 

terrenos , edificios, equipo, derechos legales (patentes, licencias, 

copyright o derechos de copia), inventarios, capital humano (administradores y empleados), 



sistemas de información y activos similares tienen como propósito conducir

 las operaciones comerciales de la compañía 

                                     2.3 Equilibrio de las fuentes de financiación.  

Liquidez  es la capacidad de convertir activos en 

efectivo, o de obtener efectivo para cumplir con las obligaciones  a corto plazo 

                           2.4 Concepto y enfoques  de análisis de liquidez y solvencia. 

El balance general describe los activos  de una empresa en un momento dado y la 

manera en que se financian dichos activos. El estado de resultados presenta los resultados de las 

operaciones durante un cierto periodo.    

                       2.5 Correlación entre estructura  económica y financiera 



La relación entre el margen de NOPAT y la rotación de NOA se ilustra en 

la figura 8.4. Según su definición, RNOA es igual al margen de NOPAT (en porcentaje) multiplicado 

por la rotación de NOA. Como muestra la figura 8.4, la Compañía X logra un RNOA de 10% con un 

margen relativamente alto de NOPAT y una rotación baja de NOA. En contraste, la Compañía Z 

logra el mismo RNOA, pero con un margen bajo de NOPAT y una rotación alta de NOA. El margen y 

la rotación de la Compañía Y se ubican entre estas dos compañías. Para ser precisos, la Compañía Y 

tiene un RNOA de 10% con un margen de NOPAT de la mitad de la Compañía X y una rotación de 

NOA del doble de la Compañía  X. Esta figura indica que hay muchas 

combinaciones de márgenes de utilidad y rotaciones de activos que producen

 un RNOA de 10% 

                             2.6 La rotación de las inversiones circulantes: el período medio de 

maduración  

                                                        2.8 La tesorería en el análisis contable  

El concepto de tesorería se refiere al área de una empresa donde se maneja el recurso monetario, 

donde se incluyen básicamente la cobranza, la gestión de los depósitos bancarios, la ejecución de 

pagos a proveedores, a acreedores o deudas a corto plazo, y su función primordial es contar con el 

recurso monetario suficiente para disponer y realizar las operaciones de acuerdo a la actividad de 

la empresa 



                                    2.9 La estructura económica y financiera a medio y largo plazo.  

El proceso de la contabilidad de activos a largo plazo implica tres actividades distintas: 

capitalización , asignación  y afectación

. Capitalización es el proceso de diferir un costo en el cual se ha 

incurrido en el periodo actual, pero cuyos beneficios se espera que se extiendan a uno o más 

periodos futuros . La capitalización es lo que 

crea una cuenta de activos. 

  



ANALISIS DEL EQUILIBRIO ECONOMICO I Y II 

                                 Análisis de la cuenta de resultados  

El Estado de resultados es un estado financiero básico en el cual se presenta información 

relativa a los logros alcanzados por la 

administración de una empresa durante un periodo determinado; asimismo, hace notar los 

esfuerzos que se realizaron para alcanzar 

dichos logros. 

                                                       Concepto de rentabilidad  

El rendimiento del capital invertido es un indicador importante 

de la fortaleza financiera a largo plazo de una compañía. Usa mediciones resumidas tanto del 

estado de resultados (utilidades) como del balance general (financiamiento) para evaluar la 

rentabilidad. Esta medición de la rentabilidad tiene varias ventajas sobre otras mediciones de 

largo plazo de la fortaleza  financiera o la solvencia, que 

dependen solamente de las partidas del balance general (como la razón de deuda a capital). 



Comunica con eficacia el rendimiento del capital invertido desde las varias perspectivas de los 

diferentes contribuyentes  del financiamiento (acreedores y accionistas) 

                                               3.6 Rentabilidad económica  

Los inventarios son bienes retenidos para su 

venta como parte de las operaciones de negocios normales de una compañía. Con excepción de 

ciertas organizaciones de servicio, los inventarios son activos esenciales e importantes de las 

compañías 

                                               3.7 Rentabilidad financiera  

Un buen análisis financiero señala los componentes de las utilidades que muestran estabilidad 

y previsibilidad, esto es, los componentes persistentes. Estos 

componentes persistentes se consideran por separado de los componentes fortuitos o no 

recurrentes. Este tipo de análisis contribuye a elaborar pronósticos 

confiables de la capacidad de generar utilidades para efectos de valuación. El análisis también 

debe tener en cuenta la administración de las utilidades y el ajuste de las mismas 

 



                                                                3.8. Rentabilidad del accionista 

El rendimiento del capital común de los accionistas (ROCE, siglas de Return on common 

shareholder’s equity), o simplemente rendimiento del capital común, es de gran interés para los 

accionistas de una compañía . Los acreedores generalmente 

reciben un rendimiento fijo sobre su financiamiento. Los accionistas preferentes de ordinario

 reciben un dividendo fijo. 


