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Fuente de 

financiación 

a largo 

plazo 

Dividendos y 

ganancias 

Características 

de las acciones 

comunes y las 

preferentes 

Características 

de las acciones 

comunes 

Derechos de los 

accionistas 

Dividendo 

pagado a un 

nuevo 

accionista es 

dinero que no 

puede pagarse 

a un accionista 

anterior 

Derechos de los 

accionistas y los 

pagos de 

dividendos 

Acciones que 

no tienen 

preferencia 

especial ya sea 

en el pago de 

dividendos o en 

caso de quiebra 

Los accionistas 

eligen a los 

miembros del 

consejo de 

administración  



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

El coste del 

capital 

propio 

Siempre que 

una empresa 

tiene 

excedentes de 

efectivo 

Puede pagar el 

efectivo de una 

forma inmediata 

como un 

dividiendo 

Puede invertir 

los excedentes 

de efectivo en 

un proyecto y 

pagar los flujos 

de efectivo 

futuros de dicho 

proyecto como 

dividendos  



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

El coste de 

la deuda 

Es muy fácil de 

determinar 

La empresa 

puede consultar 

el rendimiento 

de los bonos 

que cotizan en 

bolsa 

la empresa 

puede hablar 

con bancos 

comerciales y 

de inversion 



 

El coste 

medio 

ponderado 

del capital 

(CMPC) de 

la empresa 

Se requiere 

cunado el 

proyecto se 

financia tanto 

con deuda 

como con 

capital 

Paga RB por su 

financiamiento 

con deuda 

Paga RS por su 

financiamiento 

con capital 

accionario 


