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LA DECISION DE
VALORACION DE PROYECTOS
Y

REALES

~N

INVERSION:

ACTIVOS

J

INTRODUCCION

En 2008, cuando los precios de la gasolina
alcanzaron niveles récord, las empresas
empezaron a desarrollar fuentes de energia
alternativa y la empresa finlandesa Neste Oil
no

fue la excepcién. En junio de 2008, Neste
anuncio planes de invertir 1 000 millones de
doélares

en la construccion de una planta de biodiesel
con capacidad de 800 000 toneladas en los
Paises

Bajos. La planta, que serd uno de los
proyectos de biodiesel mas grandes del
mundo, producira
el biodiesel NExBTL patentado por Neste. El
Unico proyecto comparable es la planta de
mas

de 800 000 toneladas en Singapur que Neste
anuncio en enero de 2008. Decisiones como
éstas, que cuestan hasta 1 000 millones de
dolares, son, como es evidente, proyectos de
gran

envergadura y los riesgos y beneficios deben

Q)esarse con sumo cuidado.

TESORERIA.

Podemos definir la tesoreria a como
el dinero liquido que la empresa
posee, bien sea en caja
(o] en bancos.
Relacionando este concepto con el
de fondo de maniobra podemos
definir la tesoreria como
la diferencia entre la parte del
capital que tiene la empresa que no
esta dedicada a
financiacién del inmovilizado y que,
en consecuencia, estd disponible
para financiar el ciclo
productivo (fondo de maniobra
existente) y las necesidades reales
del ciclo productivo de Ia
empresa (fondo de maniobra que se
necesita).
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EL VALOR ACTUAL NETO
(VAN) DE UN PROYECTO.

El valor actual neto, también
conocido como valor actualizado
neto o valor presente neto (en
inglés net present value), cuyo
acronimo es VAN (en inglés,
NPV), es un procedimiento que
permite calcular el valor presente
de un determinado numero de
flujos de caja futuros,
originados por una inversion.

RENTABILIDAD REQUERIDA Y
TASA DE DESCUENTO.

indice de rentabilidad. Otro
método que se usa para evaluar
proyectos es el que se conoce
como indice de rentabilidad. Este
es la razon del valor presente de
los flujos de efectivo
esperados a futuro después de la
inversion inicial dividido entre el
monto de la inversion inicial.
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OTROS MECANISMOS DE
VALORACION DE
PROYECTOS.

El método del
recuperacion
Definicion de la regla
Una de las alternativas mas
populares al VPN es el periodo
de recuperacién. A continuacién
se describe como funciona el
periodo de recuperacion:
considere un proyecto con una
inversion inicial de 250 000
ddlares. Los flujos de efectivo
son de 30 000, 20 000 y 10 000
dolares en los tres primeros
afos, respectivamente.

periodo de
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La utilidad del indice de
rentabilidad en condiciones
de racionamiento de capital
se puede
explicar en términos
militares. El  Pentagono
habla con orgullo de un arma
con una gran
cantidad de —tiros por
dolarll. En el presupuesto de
capital el indice de
rentabilidad mide el
tiro (rendimiento en délares)
sobre el capital invertido.
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