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Financiamientos a
corto plazo.

Caracteristicas fundamentales

Medidas de liquidez o
solvencia a corto plazo.

Medidas de solvencia a largo
plazo.

Medidas de administracion o
rotacion de activos.

Las

Fuentes de financiamiento a
corto plazo.

las decisiones relativas al financiamiento a
largo plazo, como las que se refieren al
presupuesto de capital, politica de dividendos y
estructura financiera. Se empieza a hablar del
financiamiento a corto plazo,
que sobre todo se ocupa del analisis de las
decisiones que afectan al activo circulante y al

pasivo circulante.

El término capital de trabajo neto se asocia con
la toma de decisiones
financieras a corto plazo.

Se requieren decisiones financieras a corto

plazo cuando la empresa pide
materias primas, paga en efectivo y planea
vender los bienes terminados dentro de un ano

Plan financiero a corto plazo.

Fun Toys tiene un problema de financiamiento a
corto plazo. No puede satisfacer las salidas
de efectivo pronosticadas para el segundo
trimestre con fondos internos. Las opciones de
financiamiento incluyen: 1) préstamos bancarios
sin garantia, 2) préstamos con garantia y 3)
otras fuentes.

al
contado. En contraste, se toman decisiones
financieras a largo plazo cuando la empresa
compra una maquina especial que reducira los

costos de operacion en los siguientes cinco

anos.

\—\

En general, los costos de mantener son de dos

tipos.

Primero, debido a que la tasa de

Préstamos sin garantia

La forma mas comun de financiar un déficit

temporal de efectivo es conseguir un préstamo

bancario a corto plazo, sin garantia. Con

frecuencia, las empresas que usan préstamos
bancarios a corto plazo solicitan a su banco una

linea de crédito comprometida o no
comprometida.

existe un costo de oportunidad.

rendimiento de los activos circulantes es baja
cuando se compara con la de otros activos,

Hay dos tipos de costos por faltantes:

1. Costos de transaccion, o de colocacion de
pedidos. Los costos de transaccion surgen de
colocar un pedido de mas efectivo (costos de
corretaje) o mas inventario (costos de
preparacion de la produccion).

2. Costos relacionados con reservas de
seguridad. Son los costos de ventas perdidas,

pérdida

de la preferencia de los clientes e interrupcion
de los programas de produccion.

En segundo lugar esta el costo de conservar el
valor econdmico de la partida. Por ejemplo, el
costo de conservar inventario en almacenes
corresponde a este rubro.

Analisis e interpretacion de la
informacion financiera.

Los estados financieros tienen como objetivo
informar sobre la situacion financiera de la
empresa en una fecha determinada, sobre los
resultados de sus operaciones y sobre el flujo

de sus fondos.

Préstamos con garantia

Los bancos y otras instituciones financieras

suelen exigir garantias para otorgar un
préstamo.

En general, la garantia de los préstamos a corto

plazo consiste en las cuentas por cobrar
los inventarios.

o

Términos de venta.

Estos términos,

especificados en la factura, pueden colocarse
en varias categorias amplias de acuerdo con el
periodo neto dentro del cual se espera el pago y
de acuerdo con los términos de
descuento por pago en efectivo, si lo hay.

La informacion que estos estados financieros
brindan permite:

Evaluar la solvencia y liquidez de la empresa, asi
como su capacidad para generar
fondos. Conocer el origen y las caracteristicas
de sus recursos, para estimar la
capacidad financiera de crecimiento.
Evaluar los resultados financieros de la
administracion en cuanto a su rentabilidad.
Tomar decisiones de inversion y crédito, lo cual
requiere conocer la capacidad de
crecimiento de la empresa, su estabilidad y
rentabilidad.

Presentacion de los estados financieros.

Los Estados Financieros condensan la
informacion econdmica relativa a la empresa. La

presentacion de los estados financieros requiere
la verificacion de detalles basicos para el
correcto cumplimiento de sus fines, los cuales
estan contenidos en el encabezamiento y en el
cuerpo de los mismos.

de los estados financieros
basicos.

Balances generales porcentuales

Los balances generales porcentuales de 2009 y
2010 de Prufrock, Asimismo vea que el cambio
total tiene que ser de cero porque las cifras
iniciales

y finales deben sumar 100 por ciento.

El Estado de Situacion es considerado el Estado
Financiero fundamental. Este Estado muestra
en unidades monetarias, la situacion financiera
de una empresa o entidad econdmica en una

fecha determinada.

Las razones de solvencia a corto plazo, como
grupo, tienen
la finalidad de proporcionar informacion sobre la
liquidez de una empresa, por lo que algunas
veces se denominan medidas de liquidez.

Comprende la informacion clasificada y
agrupada en tres categorias o grupos
principales:

Activos, Pasivos y Patrimonio o Capital. La
informacion que proporciona corresponde a una
fecha especifica y por tanto es un Estado

Financiero estatico.

El Estado de Situacion analitico detalla las
partidas que forman los grupos de
cuentas, mientras que en la forma condensada
los conceptos se indican en grupos generales.

Los grupos generales en que agrupan las
diferentes cuentas en el Estado de Situacion

son:
Activos: Activo Circulante y no circulante.
Pasivos: Pasivos Circulantes y pasivo no
circulante.
Capital o patrimonio: Utilidades Retenidas,
Reservas Patrimoniales, Otros.

Una ventaja de examinar el activo y el pasivo
circulante es que sus valores en libros y sus
valores de mercado podrian ser similares. Con
frecuencia (aunque no siempre), estos activos
y pasivos no duran lo suficiente como para que
los dos se aparten en serio.

Razon rapida (o prueba del acido)

Con frecuencia, el inventario es el activo
circulante menos liquido. También es el activo
cuyos valores en libros son menos confiables
como medidas del valor de mercado porque no
se considera la calidad del inventario. Una parte
de éste puede resultar danada, obsoleta o
perdida.

Las razones de solvencia a largo plazo tienen
como finalidad determinar la capacidad de la
empresa para satisfacer sus obligaciones a
largo plazo o, en términos mas generales, su

apalancamiento financiero. Algunas veces, estas

razones se denominan razones de
apalancamiento financiero o tan sélo razones de
apalancamiento.

medidas que se explican en esta seccion se
conocen algunas veces como razones de
administracion o utilizacion de activos. Las
razones especificas que se exponen aqui se
pueden interpretar como medidas de rotacion.
Lo que pretenden describir es la eficiencia o
la intensidad con que la empresa utiliza sus
activos para generar ventas. Primero se
examinaran dos importantes activos circulantes:
el inventario y las cuentas por cobrar.
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