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EL VALOR Cuando hablamos del valor del dinero en el tiempo hacemos El Valor Tiempo del Dinero depende de los dos efectos
DEL DINERO referencia al valor o al poder adquisitivo de una unidad de dinero anteriores, los intereses que podemos obtener con ese
EN EL 'hoy' con respecto del valor de una unidad de dinero en el futuro. dinero y la inflacion.
TIEMPO
VALUACION Y En este contexto, las personas tenemos un gran desafio a la hora -El valor actual neto (VAN) es un criterio de inversién que
TASAS DE de decidir dénde invertir nuestro dinero. Existen muchas férmulas consiste en actualizar los cobros y pagos de un proyecto o
RETORNO { de inversién, como por ejemplo las series de fondos, pero los { inversion para conocer cuanto se va a ganar o perder con
negocios siempre seran una alternativa muy atractiva. esa inversion. También se conoce como valor neto actual
(VNA), valor actualizado neto o valor presente neto (VPN).

El costo o coste de capital es el rendimiento requerido sobre Si usted es el prestatario, conocer el costo de capital de su
COSTO DEL los distintos tipos de financiamiento. Muchas veces es igual prestamista le dara informacién sobre el total de dinero que
CAPITAL al costo de oportunidad para una opcion de inversion, y por debe pagar al devolver el préstamo al consumo, para
eso es importante analizarlo si piensa en invertir en determinar su vale la pena pedirlo en primer lugar
préstamos personales.
RIESGO Y Las herramientas de valuacién y toma de decisiones de uso comun en el &mbito financiero, ya no se adaptan a las
realidades de las nueva forma de hacer negocios; pues ésta involucra inversiones estratégicas con gran incertidumbre y
EL PROCESO DEL PRESUPUESTO elevados requerimientos de capital, proyectos que deben adaptarse a condiciones continuamente cambiantes,
DE CAPITAL estructuras complejas de activos que incluyen sociedades, licencias tecnoldgicas, patentes y “joint ventures (conjunto
PRESUPUESTO DE de empresas)”
CAPITAL
FUNDAMENTOS El riesgo financiero o riesgo de inversiones La razon es que la minimizacién del riesgo implica, necesariamente, disminuir el
financieras, es la probabilidad de perder dinero. rendimiento esperado. En otras palabras, un inversionista esta dispuesto a asumir riesgos
DE RIESGO Para medirlo nos fijamos en un concepto; la siempre y cuando considere que el rendimiento que espera de su inversién sea lo
volatilidad, es decir la inestabilidad de los precios suficientemente grande para compensar el riesgo que esta asumiendo.
en el mercado.

El conocimiento y la medicién de dichas caracteristicas es necesario para pronosticas su comportamiento futuro. A partir del
comportamiento histérico de los rendimientos de un activo individual o de apreciaciones informadas es posible determinar el
rendimiento esperado de tal activo.

RIESGO DE
UN ACTIVO
INDIVIDUAL

recursos naturales, Investigacion y desarrollo, salud, etc. A esto se le llamo cartera o portafolio, y la tesis era que mientras mejor
diversificado estuviera ese portafolio, estaria mejor preparado para enfrentar los riesgos.

CARTERA

El modelo CAPM (Capital Asset Pricing Model) es un Cabe mencionar que el modelo CAPM toma en cuenta por medio de la
modelo de valoracién de activos financieros Beta, el nivel de dependencia de la empresa y sus acciones a los
desarrollado por William Sharpe que permite estimar su movimientos de los mercados reconocidos, es decir, en caso de
rentabilidad esperada en funcion del riesgo sistematico cambios importantes en las bolsas de valores, cuanto le afecta al
precio de su accién una caida y un alza del mercado.

RIESGO Y
RENDIMIENTO:
EL MODELO
CAPM

RIESGO DE UNA { La idea de diversificar inversiones implica distribuir los recursos en diversas areas, como por ejemplo: industria, construccion, tecnologias,




