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EL PROCESO DEL 

PRESUPUESTO DE CAPITAL 

EL VALOR DEL DINERO EN EL 

TIEMPO  

La expresión Valor del dinero en el 

tiempo significa que el dinero actual, 

este dado en dólares,  

pesos, libras o euros, vale más o 

tienen un valor mayor que el que se 

recibirá en una fecha  

futura. 

1. Este dinero se puede invertir 

ahora para ganar interés y más 

dinero en el futuro. Por  

esta razón al hablar del valor del 

dinero en el tiempo se habla de las 

tasas de interés.  

2. El poder adquisitivo puede 

cambiar con el tiempo debido a la 

inflación. 

VALUACIÓN Y TASAS DE 

RETORNO  

La valuación de un activo financiero 

se basa en la determinación del valor 

presente de sus  

flujos futuros de efectivo. De este 

modo, se necesita conocer el valor 

de los flujos futuros de  

efectivo y la tasa de descuento que 

se va aplicar en los flujos futuros de 

efectivo para  

La Tasa interna de retorno (TIR) es 

la tasa de interés o rentabilidad que 

ofrece una  

inversión. Es decir, es el porcentaje 

de beneficio o pérdida que tendrá 

una inversión para las  

cantidades que no se han retirado 

del proyecto. 

La tasa interna de retorno (TIR) nos da una 

medida relativa de la rentabilidad, es decir, 

va a venir expresada en tanto por ciento. El 

principal problema radica en su cálculo, ya 

que el  número de periodos dará el orden de 

la ecuación a resolver. Para resolver este 

problema se  

puede acudir a diversas aproximaciones, 

utilizar una calculadora financiera o un 

programa  

informático. 

Es una medida utilizada en la 

evaluación de proyectos de 

inversión que está muy 

relacionada  

con el valor actualizado neto 

(VAN). También se define como 

el valor de la tasa de  

descuento que hace que el VAN 

sea igual a cero, para un proyecto 

de inversión dado. 

COSTO DEL CAPITAL  

Las inversiones realizadas por la 

empresa son fundamentales para el 

desarrollo del objeto  

social de la organización, el costo de 

capital surge como un factor relevante 

en la evaluación  

que el administrador financiero realiza 

de los proyectos de inversión que se 

tengan a corto  

plazo 

Costo de acciones comunes  

El valor del costo de las acciones comunes es 

un poco complicado de calcular, ya que el  

valor de estas acciones se basan en el valor 

presente de todos los dividendos futuros se  

vayan a pagar sobre cada acción. La tasa a la 

cual los dividendos futuros se descuentan 

para  

convertirlos a valor presente representa el 

costo de las acciones comunes. 

Costo de las utilidades retenidas  

El costo de las utilidades retenidas está 

íntimamente ligado con el costo de las 

acciones  

comunes, ya que si no se retuvieran utilidades 

estas serían pagadas a los accionistas 

comunes  

en forma de dividendos, se tiene entonces, que 

el costo de las utilidades retenidas se  

considera como el costo de oportunidad de los 

dividendos cedidos a los accionistas comunes  

existentes. 

RIESGO Y PRESUPUESTO DE CAPITAL  

Las estrategias para diversificar el riesgo en 

los proyectos son muy variadas y forman 

una  

parte fundamental para incrementar el 

rendimiento a un nivel dado de riesgo. 

RIESGO DE UN ACTIVO INDIVIDUAL  

Cada activo tiene sus propias características 

de riesgo y rendimiento. El conocimiento y la  

medición de dichas características es 

necesario para pronosticar su 

comportamiento futuro  

en términos de estos dos parámetros. 

RIESGO DE CARTERA  

En finanzas, un portafolio o cartera es 

una combinación de las inversiones 

realizadas por una  

institución o un individuo. La creación de 

un portafolio es parte de una estrategia 

de  

diversificación de la inversión y limitar el 

riesgo. Al ser propietario de varios 

activos,  

determinados tipos de riesgos (en 



 

 

 

 

 

ACTIVOS FINANCIEROS 

LOS BONOS Y SU VALUACIÓN  

Un activo financiero es un instrumento 

financiero que otorga a su comprador el  

derecho a recibir ingresos futuros por parte 

del vendedor. Es decir, es un  

derecho sobre los activos reales del emisor 

y el efectivo que generen. 

CARACTERÍSTICAS Y TIPOS DE INSTRUMENTOS 

DE LOS  

BONOS  

Resulta importante mencionar algunas 

características distintivas que los bonos u 

obligaciones  

tienen con respecto a los préstamos tradicionales:  

Comúnmente, tienen plazos largos de vencimiento. 

EVALUACIÓN DEL NIVEL DE RIESGO 

DE UN BONO  

Valuar un bono, se refiere a calcular un 

valor intrínseco, es decir, el valor que el 

bono  

debería tener cuando descontamos su 

flujo de fondos con una tasa de interés 

que representa  

el rendimiento que puede obtener con un 

activo de riesgo similar. 

Valoración de bonos con cupón  

El valor actual de un bono es igual a los 

flujos de caja que se van a recibir en el  

futuro, descontados al momento actual 

a una tasa de interés (i), es decir, el 

valor de los  

cupones y el valor nominal a día de 

hoy. En otras palabras, tenemos que 

calcular el valor  

actual neto (VAN) del bono 

LAS ACCIONES Y SU VALUACIÓN  

Invertir en acciones es parte de un concepto más 

amplio. Las acciones constituyen un  

conjunto de títulos que se encargan de 

representar parte del capital correspondiente a  

determinada empresa. Estos títulos son 

presentados a los inversionistas a través de la 

Bolsa  

de Valores. 

EL MERCADO DE ACCIONES  

 

¿Qué es el mercado de las 

acciones?  

El mercado de las acciones es el 

mercado en el que las sociedades 

pueden emitir títulos con  

el fin de encontrar financiaciones. 

LOS MERCADOS EMERGENTES  

 

Los mercados emergentes son 

aquellos países o economías que se 

encuentran en  

una fase de transición entre los países 

en vías de desarrollo y los países  

desarrollados. 

El clima de negocios  

La mejor forma de entrar en los mercados emergentes, 

una vez que se comprende el país al  

que se desea penetrar, es mediante el uso de un socio 

local respetable.  

Esta persona o empresa puede ayudar a abrir puertas, 

que resulta vital en países  

caracterizados por su ambiente oligopólico (industrias 

en manos de unas pocas empresas  

grandes) y sus altas barreras comerciales. 

Entrada a un mercado emergente 

Las firmas multinacionales están 

atraídas a los mercados emergentes 

por la oportunidad de  

crecimiento. A menudo utilizan a 

estos países para producir, a bajo 

costo, bienes que son  

vendidos a los clientes del primer 

mundo. 

Reduciendo los riesgos  

Es un hecho que entrar en un 

mercado emergente es riesgoso. 

Sin embargo, hay medidas que  

se pueden tomar para reducir estos 

riesgos. 


