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MERCADO DE FUTUROS FINANCIEROS RENTA VARIABLE

r

¢, Qué es el mercado de renta
variable?

¢Qué es el Mercado de
Futuros Financieros?

Es aquel en el que los valores
gue se transan no tienen
preestablecido el rendimiento,
siendo las acciones el titulo
caracteristico de
este mercado.

Modelo de correccién de error
(ECM).

El modelo ECM introduce un
término de correccion que se
relaciona con la velocidad a la
gque la variable dependiente
(precio del contado) retorna al
equilibrio a largo plazo ante un
cambio en la  variable
independiente  (precio  del
futuro).

, |
¢, Qué pasa cuando hay
vencimiento de futuros?

¢, Coémo funciona un futuro
financiero?

Los mercados de futuros son
aguellos donde se negocian
contratos de compraventa de
un producto a largo plazo,
pactando un precio para una
cantidad determinada a recibir
en una fecha especifica.

I
Pasos bésicos
para operar en Futuros

Formacion.
Elegir un broker de futurosy
opciones.

Decidir la categoria y el tipo de
contrato de futuros.

Estudiar el mercadoy tomar
decisiones

¢, Como funciona la renta
variable?

El vencimiento o «expiry» es la fecha
limite del contrato de futuros, cuando
deja de tener validez en el mercado.
Es el momento en que las dos partes
saldan cuentas, cumpliendo sus
compromisos de pago y entrega

Un Contrato | de Futuroses un
derivado financiero, que se trata
de un acuerdo entre dos
inversores por el que se
comprometen a comprar y vender
un valor (Activo Subyacente),
acordando en el momento actual
las condiciones de dicha
compraventa, en el futuro (fecha
de vencimiento).

La renta variable es un tipo de
inversion en la que la
recuperacion del capital invertido
y la rentabilidad de la inversién no
estdn garantizadas, ni son
conocidas de antemano.
Ademds, puede ocurrir que la
rentabilidad sea negativa,
pudiendo llegar incluso a perder
el dinero invertido.

¢, Cuales son las
caracteristicas de la renta
variable?

Desconocimiento  de su
rentabilidad.

Los intereses no son fijos.
Creacion de un mercado
secundario.

Papel protagénico del
inversionista.

Margen de ganancia variable.
Se realizan a corto y mediano
plazo.

¢, Qué tipos de futuros
financieros existen?

Divisas.

Materias primas.
Acciones.
Metales.

Indices bursatiles.




MERCADO DE FUTUROS FINANCIEROS RENTA

VARIABLE

Opciones sobre acciones.

Uno de los aspectos mas
importantes en la creacion de
un mercado local de acciones
como fuente estable de
financiamiento para el sector
corporativo es el adecuado
desarrollo de una base de
inversores domésticos e
internacionales.

Acciones ordinarias

Cada accion ordinaria representa
una posicion patrimonial (o de
propiedad) en una empresa. Esta
posicién patrimonial explica por
gué las acciones ordinarias se
denominan con frecuencia titulos
patrimoniales o capital propio.

Valores de las acciones
ordinarias

Opciones Financieras

El valor de una accién ordinaria
se describe de diferentes formas.
Los términos valor nominal, valor
libro y valor de mercado se
publican en medios financieros.
Cada wuno designa alguna
caracteristica contable, de
inversibn o monetaria de una
accion.

Uno de los fenbmenos de mercado
de la década de 1970 fue el
sorprendente desempefio y la
popularidad de inversion de las
opciones sobre acciones, en
particular de las opciones de venta
y compra sobre acciones
ordinarias. Las opciones son
contratos que se transan en los
mercados de valores sobre un
subyacente determinado.

Protective Put

Esta estrategia se conforma
tomando una posiciébn comprada o
larga en una opcion de venta y una
posicibn comprada o larga en
acciones. La opcién de venta tiene
como objetivo proteger la posicion
comprada en acciones dotando al
inversor de la posibilidad de ejercer
la opcién de vender a un precio de
ejercicio K las acciones compradas

Estrategia Diferenciales de
Precios (Spreads) Diferencial
alcista (Bull spread)

|
Emisién de nuevas
acciones

Las empresas pueden emitir
acciones ordinarias en diferentes
formas. El procedimiento usado con
mayor frecuencia es la oferta
publica inicial, en la que la
corporacion que hasta el momento
no cotiza en bolsa, ofrece al publico
inversor un determinado numero de
sus acciones a un precio
especifico.

Covered Call o Lanzamiento
Cubierto

Esta estrategia se forma comprando
acciones en el mercado junto con la
venta de una opcién de compra. La
posicibn comprada en la accion
“cubre” al inversor de la posibilidad
de que la opcién de compra vendida
se vuelva ejercible dentro del
periodo de validez del contrato.

Diferencial bajislta (bear spread)

.
La estrategia mas popular de
spread es el bull spread. Se crea al
adquirir una opcion de compra
sobre una accion con determinado
precio de ejercicio y vender una
opcién de compra sobre la misma
accién con un precio de ejercicio
mas alto. Ambas opciones tienen la
misma fecha de vencimiento.

Un inversor que opera un bull
spread espera que el precio de la
accion se incremente. En
contrapartida, un inversor que
“arma” un bear spread espera que
el precio de la accion disminuya. En
general se crean comprando una
opcién de venta con un precio de
ejercicio mayor a la opcién de venta
gue se vende con un precio de
ejercicio menor.




