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3.1. Futuros financieros sobre indices bursatiles 3.2. Cobertura de futuros sobre indices: ratio de cobertura.
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Utiliza las siguientes

Las diferencias entre
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Las diferencias de
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Formula

Ordenes de  gran
volumen en alguno de
los mercados o la falta
de sincronia entre el
cierre de ambos
mercados, ya que el del
mercado de futuros se
producia quince minutos
después que el del
contado.
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3.2. Cobertura de futuros sobre indices: ratio de cobertura.
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Son que i
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El trabajo de
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Gosh (1993) aporta una
metodologia nueva
(ECM) para el célculo
del ratio de cobertura.



3.2. Cobertura de futuros sobre indices: ratio de cobertura.

De lns Puede estimarse Méas simple Por
‘ En su trabajo sobre Mide
Se complementan con
Es decir l ¢
Es decir

Variante sugerida por

’

Butterworth y Holmes
(2001)

En

-




Otras propuestas para
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Tratan de medir
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El efecto integrado del
binomio rentabilidad-
riesgo.
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Como el
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Basado en
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Que define
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La eficacia de la cobertura en funcién
de la maximizacién del rendimiento
dado un nivel de riesgo, o la
minimizacién del riesgo para un
determinado rendimiento de la
cartera.
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Una revision de la literatura
sobre el ratio de cobertura que
minimiza el riesgo para
carteras indice y no indice.

Obtenida con
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Los distintos modelos han
mejorado a medida que los
mercados de futuros han ido
madurando.
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Presentan en
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La practica resultados similares y
parten todos ellos de series
temporales del precio del futuro
de préoximo vencimiento que
introducen distorsiones
derivadas de la discontinuidad
en la serie del futuro.
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3.2. Cobertura de futuros sobre 3.3. Opciones sobre acciones
indices: ratio de cobertura. L
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’ Uno de La performance La evidencia empirica Alguno de los
Mediante ¢ ¢
l Los aspectos mas Sobre los Factores explicativos
importantes en la creaci6n Desde una perspectiva
Tramos heterogéneos encadenados de un mercado local de
afecta, en los cambios de contrato al acciones. ¢
componente  los  dividendos Son

pendientes de pago hasta
vencimiento y al de la capitalizacion
del contado.

Generando cambios
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Cuando comparamos

Muestra que

.

Estara influida por

v
La naturaleza  de los
rendimientos y las Este deterioro dio lugar a
oportunidades de

Se producen diversificacién de portafolio. i

v La participacion de inversores
mas estratégicos cuyo
comportamiento  oportunista
suele aumentar la volatilidad
de los flujos de capitales hacia
estos mercados.

Saltos bruscos en el precio del futuro
motivados por la diferencia de los
dividendos pendientes hasta el
vencimiento del préximo futuro, los
dividendos pendientes de cobro
aumentan con el cambio de referencia
del contrato de préximo vencimiento y
el precio del futuro disminuye.



—

3.3. Opciones sobre acciones

e
2=

Permite Representa No tienen
En las que
‘ a Pueden emitir
Son i
" ejemplo -i -
Son

Explica que

|




Unidad Ill. Mercado de futuros financieros renta variable

I
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Esa emision proporciona Los accionistas existentes Es decir, es
i Seusaen
L ‘ i Se calcula
A esa empresa nhuevo Reciben El resultado de i
capital a cambio de una ¢ dividir el capital de La valuacién de
participacion ~ en la una sociedad por el acciones. Restando los
compafifa. nimero de acciones pasivos y las
de la misma. acciones

preferentes de la
empresa de sus
activos.
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vigente de una
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Al invertir en acciones ordinarias ;
Son Dos tipos El precio
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3.3. Opciones sobre acciones

Diferencia alcista (bull Diferencia bajista (bear spread) Combinaciones
spread)
Secrea al {% _
Consiste en adqumr Sera
Espera que Espera que Una recomendado
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