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Mercado de Futuros Financieros Renta Variable

Futuros sobre indices bursétiles:
Son contratos de futuros cuyo precio variaria con
el movimiento de una cesta de acciones

Caracteristicas

-Con operaciones que
conciertan en el presente pero
se liquidan en un plazo
posterior.

-Garantizar la liquidacién de las
operaciones

-Exigir al vendedores/
compradores integrar un
régimen de garantia

-Liquidar dichas operaciones

-Determinar los intereses a
devengar el vencimiento
utilizando la tasa de interés de
mercado

-Integrar la garantia del
comprador

indice merval

-Indicador del mercado local mas
seguido por medios de prensa
-Creado por el mercado de valores

Criterios

-Orden decreciente de
participacion -Calcular el
volumen efectivo negociado y la
cantidad de operaciones

-Debe tener el 80% de las ruedas
-Actualizacion de las operaciones
relativas de cada accion en el
mercado

-Si una empresa se compone la
cartera en suspendida por mas de
5 dias bursétiles la cartera se
recompone

-Determina el aumento en la
cantidad de las acciones que
componen la cartera.

Programade
financiamiento bursatil

-Alternativa de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo
-Inversion de recursos
-Incrementar la productividad y
competitividad

-Fomentar la generacién de
empleo

-Adquirir titulos valores en el
mercado local.

-Invertir, titulos, valores en los
mercados primarios y
secundarios.

-Financiamiento de
infraestructuras
necesariamente

-Indicadores representativos
-Capacitacién del personal
responsable




Mercado de Futuros Financieros Renta Variable

Cobertura de futuros sobre
indices: ratio de cobertura

-pendiente de la regién por
MCO de la rentabilidad del
indice de RI.

-su modelizacion no trata de
manera adecuada la
cointegracion y la
heterocidasticidad de los
precios de contado y del
futuro.

Modelos

-se relaciona con la
velocidad de la variable
independiente.

-ha mejorado las deficiencias
en las especificaciones del
modelo de minimo
cuadrados ordinarios (MCO)

-MCO, ECM, GARCH

Valores de las
Acciones
Ordinarias

-Valor libro:
monto del
patrimonio neto de
los accionistas de
una empresa

- Valor de
mercado:
Acciones

Opciones sobre
acciones

s

ordinarias mas
faciles de
determinar de las
cuales se obtiene
ganancias

-Valor Nominal
Resultado de
dividir el capital de
una sociedad por
el nimero de
acciones de la
misma

Emision en
Nuevas
acciones

-ofrecer al
publico inversor
un determinado
ndmero de sus
acciones a un
precio

-oportunidades
de compras
nuevas de
emisiones.

Mercados emergentes
de acciones.

-Es un adecuado
desarrollo de una base
de inversiones
domesticas e
internacionales

-Tiende a una
perspectiva global

Opciones Financieras

-contratos que trazan en los mercados de valores
-opcion compra tiente al tenedor, el derecho de comprar
-opcion venta, tiende el derecho de vender el activo

-pueden ser americanas 0 europeas

Acciones Ordinarias

-Representa una
posicion patrimonial

-dan derechos al
tenedor a una posicién
0 participacion
matrimonial

-no tiene fecha de
vencimiento

-permanecen en
vinculacion en forma
indefinida




Mercado de Futuros Financieros Renta Variable

Covered call o lanzamiento
cubiert

-Esta cubre al inversor de
compra vendida

Protective put

Estrategia diferencial de
precio

-objetivo principal es proteger la
posiciéon comprada en acciones
dotando al inversor.

-Pueden generar una perdida
sera sensiblemente menor

-se crean al adquirir una
opcion de compra sobre n
accion




