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EL RIEGO DE LOS MERCADOS FINANCIEROS

|

SISTEMA FINANCIERO

y

v

v

Organo Desconcentrado de
Esta integrado |~ Instrumentos la Secretaria de Hacienda y | Comisién nacional del sistema
principalmente por \ Crédito Publico. de ahorro para el retiro.
diferentes
intermediarios y Movilizan el ahorro Encargado‘ © -
mercados financieros hacia sus usos mas Coordinar, regular, supervisar 2 Afores, siefores, empresas
productivos. y vigilar los sistemas de — g— oOperadoras de la base de
ahorro para el retiro. g' datos nacional del SAR.
Contribuye a elevar el Esta integrado por distintos | X 2 | X
crecimiento econémico intermediarios financieros, Realiza las _[ Coordinar y establecer Revisar
sostenido y el bienestar siendo los mas conocidos y siguientes . ) D
de la poblacion. destacados, los bancos. : Vigilar'y supervisar ar  soporte 'y
acciones | asistencia técnica
El financiamiento puede Condusef
El financiamiento otorgado exceder varias veces el monto ‘ l
por un banco constituye la || de recursos en efectivo o Organismo publico Promover vy difundir la
mayor parte de sus activos susceptibles de convertirse en descentralizado de la educacion y la transparencia
ya que financiar empresas efectivo de inmediato. Administracion Publica financiera para que los
0 personas fisicas es su — ] ] Federal que tiene como usuarios tomen decisiones
funcioén primordiaL Instituciones|financieras misién. informadas sobre los
Controlan los riesgos de crédito - | beneficios, costos y riesgos
Procura la asignacion y de liquidez evaluando la Consolidar de los productos y servicios.
eficiente de recursos entre capacidad y disposicion de || Una cultura institucional que
ahorradores y pago. fortalezca la transparencia, Instituto para la
demandantes de crédito. | el combate a la corrupcion y proteccion al  ahorro
: : la construccion de bancario (IPAB).
Pilares rectores del sistema condiciones que posibiliten
El banco de México |— financiero mexicano. la igualdad politica, I
(Banxico. econdmica, social y cultural Organismo
_ _ o Perteneciente al gobierno || de mujeres y hombres. descentralizado de la
Secretaria de hacienda y || G — federal y es la encargada Administracién  Publica
crédito publico (SHCP). 5 de planear el Sistema Acciones | Federal  que  tiene
| | Financiero Mexicano. I pers.onali.dad j.url'dica y
o Su finalidad es proveer moneda l . Prot(_age el ahorro pairimonio propio.
E | nacional a la economia del pais y Sec_retarla de mexicano. |
S coordinar, evaluar vy vigilar el ha,czlgnda, , y | Constituyé fond
o . ; crédito publico. . ) onstituyo un fondo que
sistema de pagos en el pais. Administra los pasivos asegura, hasta por 400 mil
_ I Unidades de Inversion
Objetivoldel banco Tiene como mision proponer, I (UDI).
dirigir y controlar la politica del Recupera y administrar

Procurar la estabilidad del poder
adquisitivo de nuestra moneda, y
su finalidad es promover un sano
desarrollo del SFM

Gobierno Federal en materia
financiera, fiscal, de gasto, de
ingresos y deuda publica.

los activos.

Determina y ejecuta los

Art 28|constitucional

En los términos que establezcan
las leyes y con la intervencion que
corresponda a las autoridades

competentes, regulara los
cambios, asi como la
intermediacion y los servicios

financieros.

métodos los métodos
de resolucioén.

|

Dinero que los ahorradores
tienen depositado en las
instituciones de  banca
multiple.

Art 28 |

El Banco de México
podra expedir
disposiciones sélo
cuando tengan por
propésito la regulacion
monetaria o cambiaria.

|

Implementa los
procesos de liquidacion
y concurso mercantil.

Cuentas de ahorro y de
cheques. Depdsitos en cuenta
corriente, Certificados de
depésito retirables en dias
preestablecidos.




EL RIEGO DE LOS MERCADOS FINANCIEROS

'

v

Mercados financieros y funciones

'

Se intercambian activos Mercados de D icta %QUJ[ZS i para e: Forex Mercado de divisas
con el propésito S deuda, los '”‘erca”." 10 de |y|sa|s ye
principal de movilizar | ® | mercados de comercio internaciona
. z (@] .
dinero a través del | @ | acciones el ‘
tiempo £ mercado camybiario — l Plataformas reguladas en linea, en
' Las  divisas se | | casas de cambio, a través de
o : ueden intercambiar i i i 4
Finalidad Permite p sistemas interbancarios, brokeres FX
El intercambi I
Pfoner end Codm(’m0 casi o CL?aT ui(:aer Se compran y venden Mercado de capitales
oferentes y demandantes || ¢ q acciones de empresas. ] b
de fondos, y determinar los instrumento gue [

Mercado de bonos

Los inversores

obtener algun
mediano o largo plazo.

interesados
compran los bonos en busca de
beneficio

Da lugar al intercambio o trading
segun
técnicas, estrategias y datos.

distintos  indicadores,

Los
a

volver a intercambiarlos por
metalico o hacer trading

inversores  pueden

Mercado monetario

precios justos de los pueda cotizarse.
diferentes activos |
financieros. . o
| Divisas — Indices
Los mercados financieros I =
son tan diversos que es Criptomonedas f— &
muy probable que estés I %.
i i 7]
mvo!ucrado en upo sin Bonos || & 2
siquiera estar consciente. 3 =3
3 3
| R
Bolsas mas grandes del
mundo. . .
Mercado financiero
de derivados
La Bolsa de Valores de

Nueva York (NYSE)

Sirve para la financiacién y préstamos a
corto plazo, generalmente de menos de

Aqui estan los depositos
bancarios y las letras del
Tesoro.

NASDAQ

La Bolsa de Tokio

Bolsa de Shanghai

Se intercambian
derivados de
instrumentos financieros

Contratos, que cambian
segun el precio del activo

La Bolsa de Hong
Kong

Euronext (bolsa europea
con sede en Amsterdam)

per se.
I

Participan

organizaciones mas

18 meses.

Espacio  secundario l
donde se L Mercado
intercambian  activos oTC

fuera de los mercados

tradicionales.

pequeias

Mercado de materias

Incluyen los  activos

subyacentes.

Criptomonedas primas
Se comercian  divisas Es
digitales que solo existen [~ | Sumamente
en el mundo virtual. volatil

Las opciones, los contratos de
futuros,
diferencia (CFD) y los contratos
de permuta.

los contratos  por
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Instrumentos o activos financieros

Garantia

L Compraventa
bursatil N

de divisas

Avala total o parcialmente
el pago de capital o En
intereses relativo a la racion
emision de papel ope acp es

. o peso-doélar
comercial, certificados

bursétiles o cualquier otro

americano, se

|
Derivados

Permiten mitigar el riesgo
de mercado al que se
encuentran expuestos
sus balances con motivo
de las fluctuaciones en el
tipo de cambio o tasas de
interés.

Activos financieros
mantenidos para negociar.

I

Se posee para negociar cuando se origine o
adquiera con el propésito de venderlo en el
corto plazo y sea un instrumento financiero
derivado, siempre que no sea un contrato de
garantia financiera o instrumento de

instrumento utilizado en el | | COiZa @ plazo cobertura.
mercado de valores mismo dia, 24 ; : -
nacional o extranjero. y 48 horas. Los activos financieros Valor razonable de la
| son intangibles — activos || valor inicial contraprestacion entregada.
— liquidos tales  como Los costes de transaccion se
Permite mejorar la Mesa de depositos  bancarios, reconoceran en la cuenta de
calificacion que asignan las dinero bonos y acciones cuyo pérdidas y ganancias del
calificadoras a las costo es derivado de un ejercicio.
emisiones bursatiles, que | reclamo contractual de lo
buscan financiar. Bancomext que representan. Valor razonable, sin deducir los
I Valor _ || costes de transaccién en que
posterior se pudiera incurrir en su
Operaciones de Ofrece a  sus No tienen presencia enajenacion.
equipamiento, proyectos clientes la fisica, excepto por la
de desarrollo tecnoldgico, compraventa en existencia de un |
creacion y desarrollos de Directo o] en documento que El andlisis de los activos financieros, de
infraestructura, Reporto de valores representa el interés acuerdo a las expectativas racionales o
mejoramiento ambiental, gubernamentales y de propiedad del fundamentalistas, busca orientar a los
reestructuracion de bancarios activo. “agentes economicos” de la importancia que
pasivos y bursatilizaciéon negociados en el tiene en las actividades productivas y/o de
de activos mercado de titulos servicios.
de deuda Tipos de activos \
financieros mas . . .
El valor de un activo financiero

moneda extranjera.

Depodsitos bancarios en

I—' comunes.

Son

bonos,

Bancomext otorga
depésitos bancarios en
moneda extranjera, los
cuales tienen también la
garantia del Gobierno
Federal.

los

acciones y
depésitos bancarios.

certificados,

no debe confundirse con su
precio, que no es otra cosa que
la cantidad a la que el vendedor
y el comprador acuerdan realizar
una operaciéon de compra—venta

financieros.

Por un lado pueden enfocarse en
un escenario historico (estatico)
basado en el uso de los estados

Los métodos de valoracion
1 que se utilizan para dicho
propésito pueden variar.

del mercado.

Por otro lado pueden enfocarse
en un escenario futuro
(dindmico) por medio del analisis
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Definicion y tipos de riesgos en los mercados financieros

Causas de la aparicion de las de los instrumentos
financieros derivados

Riesgo  de Riego de
tipo de renta variable
Interes

I I
Surgen como Se genera en las
consecuencia de la posiciones en contado
exposicion al de acciones asi como

movimiento en las
diferentes curvas de
tipos de interés en los
gue se esta operando.

en cualquier producto
derivado cuyo
subyacente sea una
accion o un indice de
renta variable.

Los tipos de interés son
los productos del
mercado monetario
(depdsitos, futuros
sobre tipos de interés,
call Money swaps.

Cuando se utiliza los instrumentos derivados

Adicionalmente
el efecto quanto

con el fin de cobertura, no es de interés obtener
una ganancia, si no de mantener el valor del
patrimonio acorde con el valor real del mismo a

I través del tiempo.

—_—]

Riesgo de
tipo de
cambio

Conlleva que en
determinadas

operaciones donde el
subyacente no sea una
divisa se genere un
riesgo de tipo de
cambio que es preciso |

El comprador actia como vendedor y en
el caso del vendedor se funciona como
comprador, siendo responsable
juridicamente con respecto a los agentes

medir y monitorizar. .
Una de las ventajas que ofrece es que las

partes involucradas no quedan
vinculadas entre si, sino con la cAmara de
compensacion.

Los defensores a ultranza
de los derivados justifican

la practica de la
especulacibn como una

accion positiva que aporta

Los derivados de tipos
de interés tradicionales
(swaps, opciones sobre
tipos de interés —caps,
floors, swaption.

Se genera en las
posiciones de contado
de divisa, asi como en
cualquier producto
derivado cuyo
subyacente sea un tipo

liquidez al mercado vy

permite realizar las
coberturas al negociarse
posiciones opuestas.

Los derivados pueden utilizarse con
fines contrapuestos como son la
mitigacion de un determinado riesgo
financiero.

de cambio.

1

Riesgo de spread Riesgo de
de crédito. volatilidad.
Indicador de mercado Es un componente

de la calidad crediticia
de un emisor.

El riesgo de spread se
produce por las
variaciones en  los
niveles de spread tanto

de emisores
corporativos como
gubernamentales.

exclusivo de la operativa
en derivados y se define
como un riesgo de
convexidad de primer
orden.

Se  produce como
consecuencia de las
variaciones en los
niveles de volatilidad
implicita a la que cotizan

Factores para el uso de los derivados

| I

Entidad financiera con En el caso de producirse el
posiciones largas sobre evento de crédito la entidad
instrumentos de deuda, bonos percibe una determinada
y préstamos, puede cubrir el compensacion en  los
riesgo de crédito mediante. La términos definidos en el
negociacion de un derivado de contrato.

crédito adoptando la posicion
de comprador de proteccion.

Se produce tanto si los
requerimientos de  capital
dependen del rating externo
asignado al emisor de la deuda
por una agencia de calificacion
como si dependen del rating

Otro factor impulsor de la
contratacion de derivados de
crédito es el “ahorro” de
recursos propios ante los
requerimientos de la regulacion
de exigir mas capital por las

posiciones con mayor riesgo de

interno asignado por la propia

los

diferentes

instrumentos

mercado en los que se
negocien derivados.

de

crédito.

entidad.




EXPOSICION DEL TEMA, SUBTEMAS ANALISADOS

Lo que pude comprender con el contenido del tema y de los diferentes temas que contiene
después de haberlos analizado doy cuenta que dentro del mercado de finanzas existe una
gran posibilidad de poder triunfar como de fracasar donde todo es un juego desde los
bancos, las compafiias, reguladores entre otras organizaciones deben de tomar el riesgo
de realizar las actividades que ellos mismos se han propuesto con el fin de poder
permanecer dentro del mercado y dar competencia a otras empresas que compiten por el
mismo producto. El arriesgarse no quiere decir que voy a introducirme al mercado sin saber
lo que estoy haciendo y a lo que me estoy enfrentando si no que se den de tomar los puntos
claves como se hacia mencién en uno de los subtemas que primeramente se debe de
organizar de planear, de vigilar, coordinar, para que los usuarios tomen decisiones
informadas sobre los beneficios, costos y riesgos de los productos y servicios. Este tema
es muy primordial porque al hablar de riesgos se puede pensar en la posibilidad de que
puedan ocurrir sucesos no deseados ya que 0s riesgos en los mercados financieros ocurren
por sucesos a los cuales no se les asocia ninguna probabilidad. Lo que se analiza al
introducir un sistema de finanza es que se pueda llegar a tener una perdida, pero al tener
un sistema financiero que sea eficiente y competitivo e innovador puede cambiar el rumbo
econdmico de la poblacion. La sobrevivencia de las compafiias depende los movimientos

gue se realicen dentro del mercado.

Para poder llevar a cabo una buena estabilidad financiera se deben de tomar muy en cuenta
todas las disposiciones que se tienen como herramienta como la CNBV que Procura la
estabilidad y correcto funcionamiento de las instituciones financieras, Mantiene y fomenta
el sano y equilibrado desarrollo del sistema financiero en su conjunto, para proteger los
intereses de los usuarios, la igual que los dos pilares como son el banco de México y la
secretaria de hacienda y crédito publico que tienen la funcion de poder vigilar y evaluar
dichos movimientos financieros que se realicen, es muy importante tomar en cuenta todos
los aspectos positivos que son un recurso de utilidad para que no se tenga un porcentaje
tan efectivo de lucrar, dejar caer el marco de los diferentes sistemas. Los intermediarios
financieros son la principal razon para que el sistema financiero cumple con sus funciones
de intermediar recursos y posibilitar la existencia del sistema de pagos, el intermediario mas
importante son los instituciones de créditos y los bancos ya que Han abarcado sectores

populares, pero muy rentables, y cada vez adquieren mas atribuciones parecidas a la



banca, pero con menor regulacién. Las sociedades de inversion especializadas de fondos
para el retiro que son las siefores que son entidades que administran las aportaciones que
hacen los trabajadores y las empresas, durante la vida laboral de los trabajadores, para
establecer un fondo individual para el retiro de los trabajadores, Estas cuentas tienen como
objetivo el que los trabajadores tengan dinero para cubrir sus gastos una vez que termina su
vida laboral y han alcanzado su edad de retiro como jubilados y pensionados. Las personas
y organizaciones que se adentran a la compra y venta del mercado deben de conocer cuales
o cual es el mercado en el cual se deben de arriesgar analizadndolo e investigando las
funcione, los movimientos que se realizan dentro de ello, tener una flexibilidad para tener la
capacidad de conocer cémo se maneja como los precios o las monedas que se negocian
dentro de un mercado también tener una transparencia. Dentro de dicho tema en el apartado
1.3 da a conocer cudles son instrumentos financieros por los cuales ayudan a formar un
andalisis que conlleva a poder identificar, medir y gestionar las posibles pérdidas en un tiempo
determinado. En conclusién es muy importante poder conocer y tener en cuenta el manejo
de los riesgos que se pueden llevar a cabo dentro de un financiamiento conocer cada una de
las partes por las que se debe uno guiar puesto que en este nuevo mundo por asi decirlo se
imponen nuevos retos de competitividad de trabajo, de producciones de crear actividades

para poder alcanzar nuevos logros.



