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Son  

Se produce 

Pueden ser  

Son 

Se relaciona 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

Mercado de futuros financieros renta variable  

Futuros sobre 

índices bursátiles  

Son contratos de futuros cuyo 

precio varía con el movimiento 

de una cesta de acciones 

subordinaría. 

 Características a 

plazo firme    

 Conciertan en 

el presente  

 Crédito otorgado a 

compradores y 

vendedores. 

 Obliga a las 

contrapartes. 

 Precio futuro  

Cuando los subyacentes 

son activos. 

Existe un régimen 

de garantía. 

Para el comprador 

y vendedor. 

Reposición de 

margen de garantía 

Cuando se registra una 

variación desfavorable 

en el precio. 

Reposición de 

garantías.  

Integradas con 

dinero en efectivo 

Cobertura de futuros sobre 

índices. 

Figlewsky (1984) es quien 

menciona por primera vez la 

aplicación del RCMV. 

A la cobertura de 

carteras con futuros 

sobre índices. 

I, F representan las 

cotizaciones del 

índice. 

D los dividendos 

recibidos en el 

periodo. 

 Principales limitaciones de 

la aplicación de MCO. 

Su modelización no 

trata de manera 

adecuada. 

La integración y la 

heterocedasticidad 

De las series de los 

precios del contado y 

del futuro. 

 Modelo de corrección de 

error. 

Introduce un término de 

corrección. 

Con la velocidad a la que la 

variable. 

Retorna al equilibrio 

a largo plazo. 

St y Ft representan los 

precios del contado y del 

futuro del índice. 

,S y F, y las 

aproximaciones 

logarítmicas. 



Se forma  

Se conforma se crean 

Consiste  

Con  

 

 

 

 

Mercado de futuros financieros renta variable  

Opciones sobre acciones  

Mercados 

emergentes de 

acciones. 

Es el adecuado 

desarrollo de una 

base. 

De inversores 

domésticos e 

internacionales. 

Acciones 

ordinarias  

Representa una 

posición 

patrimonial. 

Explica por qué 

las acciones 

ordinarias 

Se denominan con 

frecuencia títulos 

patrimoniales o capital 

propio. 

Emisión de 

nuevas acciones  

Las empresas 

pueden emitir 

acciones ordinarias. 

El procedimiento 

usado. 

Es la oferta 

pública inicial. 

Valores de las 

acciones ordinarias  

Se describe de 

diferentes formas. 

Valor nominal 

Valor libro 

Valor de mercado 

Opciones financieras  

Las opciones son 

Contratos que se 

transan en los 

mercados de valores. 

Sobre un subyacente 

determinado. 

Covered call o 

lanzamiento cubierto 

Comprando acciones 

en el mercado. 

Junto con la venta de 

una opción de compra. 

Protective put 

Tomando una posición 

comprada o larga en 

una opción de venta. 

Y una posición 

comprada o larga en 

acciones. 

Estrategias 

diferenciales de 

precio  

Se crea al adquirir 

una opción de 

compra. 

Sobre una acción 

con determinado 

precio de ejercicio. 

Y vender una opción 

de compra sobre la 

misma acción. 

Diferencial bajista  Combinaciones 

Comprando una 

opción de venta con 

un precio de ejercicio 

Mayor a la opción de 

venta que se vende 

con un precio de 

ejercicio menor. 

Es una estrategia que se 

forma comprando tanto una 

opción de compra como de 

venta sobre la misma acción. 

En adquirir una opción de 

compra y una opción de 

venta. 

el mismo precio de 

ejercicio y la misma fecha 

de vencimiento 


