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El riesgo de los 
mercados financieros 

Concepto de 
sistema 

financiero

Desempeña un papel central en el 
funcionamiento y desarrollo de la 

economía.

participan muchos otros intermediarios y 
organizaciones que ofrecen servicios de 

gran utilidad para la sociedad.

Un sistema financiero estable, 
eficiente, competitivo e 

innovador contribuye a elevar 
el  crecimiento económico 

sostenido y el bienestar de la 
población.

Está integrado por distintos 
intermediarios financieros, siendo 
los más  conocidos y destacados, 

los bancos.

Mercados 
financieros y 

funcionese intercambian activos 
con el propósito 

principal de movilizar 
dinero a través del 

tiempo.

La finalidad   es poner en 
contacto oferentes y 

demandantes de fondos, 
y determinar 

los precios justos de los 
diferentes activos 

financieros

Los mercados conectan 
a compradores y 

vendedores que quieren 
intercambiar 
instrumentos 
financieros. 

Las bolsas más 
grandes del mundoLa Bolsa de Valores de 

Nueva York (NYSE)

NASDAQ

La Bolsa de Tokio

Bolsa de Shanghái

La Bolsa de Hong Kong

Euronext (bolsa europea 
con sede en Ámsterdam)

Tipos de mercados 

Mercado de 
divisas

dicta pautas para 
el intercambio de 

divisas y el 
comercio 

internacional.

Mercado de 
capitales

El mercado 
de la bolsa

compran y venden  acciones de empresas, lo que 
da lugar al intercambio o trading según distintos 

indicadores,  técnicas, estrategias y datos

Mercado de 
bonos

Los bonos son emitidos cuando una organización 
requiere financiarse. Los inversores  interesados 
compran los bonos en busca de obtener algún 

beneficio a mediano o largo plazo. 

Mercado 
monetario

En mercado sumamente líquido y que se 
mueve en intervalos de más corto plazo. Sirve 

para  la financiación y préstamos a corto 
plazo, generalmente de menos de 18 meses.

Mercado financiero 
de derivados

Aquí se intercambian derivados de 
instrumentos financieros, generalmente 

contratos, que  cambian según el precio del 
activo per se. 

Mercado 
OTC

espacio  secundario donde se intercambian 
activos fuera de los mercados tradicionales.

Mercado de materias 
primas o commodities

intercambio de  productos 
básicos (commodities) como el 

oro, la plata o el petróleo. 

Criptomonedas

Uno de los 
mercados más 

nuevos y 
actuales, donde 

se comercian 
divisas digitales 

que solo 
existen en el 

mundo virtual. 

Característic
as de los 

Mercados 
Financieros

Amplitud 

Profundidad 

Libertad 

Flexibilidad 

Transparencia 

Instrumentos 
o activos 

financieros.

Son instrumentos 
financieros negociables, 

en donde el precio o 
valor estará en función 
de  una o más variables 

relacionadas con el 
activo en cuestión.

activo financiero es 
cualquier 

activo que sea: dinero 
en efectivo, un 
instrumento de 

patrimonio de otra 
empresa

Garantía 
Bursátil.

permite mejorar la 
calificación que 

asignan 
las calificadoras a las 
emisiones bursátiles, 
que buscan financiar 

operaciones de 
equipamiento

Compraventa 
de Divisas. 

En operaciones peso-
dólar americano, se 
cotiza a plazo mismo 

día, 24 y 48 horas. 
Para otras 

divisas se cotiza a un 
plazo de 48 horas.

Mesa de 
Dinero. 

Bancomext ofrece a sus 
clientes la compraventa 
en Directo o en Reporto 

de valores 
gubernamentales y 

bancarios negociados en 
el mercado de títulos de 

deuda con diferentes 
plazos.

Depósitos 
Bancarios en 

Moneda 
Extranjera.

Bancomext otorga 
depósitos bancarios 

en moneda 
extranjera, los cuales 

tienen también la 
garantía del Gobierno 

Federal. 

Derivados. 
Instrumentos financieros 

diseñados a la medida de las 
necesidades de los clientes, 

los cuales 
permiten mitigar el riesgo de 

mercado al que se encuentran 
expuestos sus balances con 

motivo de las fluctuaciones en 
el tipo de cambio o tasas de 

interés.

Activos 
financieros 

muy 
populares 

bonos, que generalmente son 
vendidos por las empresas o el 
gobierno con el fin de ayudar 
a financiar proyectos a corto 

plazo. 

Activos 
financieros 
mantenidos 

para negociar

• Valoración inicial 
• Valor posterior 

Definición y tipos 
de riesgo en los 

mercados 
financieros.

El Riesgo de mercado 
tiene su origen en la 
posibilidad de que se 

produzcan pérdidas en 
el valor de las posiciones 

mantenidas

Los principales 
riesgos son 

A. Riesgo de 
tipos de interés

B. Riesgo de 
renta variable

C. Riesgo de tipo 
de cambio

D. Adicionalmente, el efecto 
quanto (operaciones donde 
el subyacente y el nominal 

de la  operación estén 
denominados en divisas 

diferentes) 
E. Riesgo de 
spread de 

créditoF. Riesgo de 
volatilidad

Causas de la 
aparición de las 

de los 
instrumentos 

financieros 
derivados. 

El objetivo principal es 
protegerse contra el 

riesgo financiero, 
generado por la 
fluctuación de 

los precios, tasa de 
interés, tipo de cambio, 

acciones.

La institución financiera 
que funciona como 
intermediaria en las 

operaciones, en el caso 
del comprador actúa 

como vendedor y en el 
caso del vendedor se 

funciona como 
comprador, siendo 

responsable 
jurídicamente con 

respecto a los agentes.

En los mercados organizados 
una gran parte de las 

operaciones de derivados 
corresponden a 

posiciones especulativas 
entre inversores con 

diferentes expectativas y 
diferente grado de 
aversión al riesgo.

Las entidades financieras 
que emiten productos 
estructurados están 

expuestas, en  principio, a 
los riesgos de los 

derivados implícitos que 
forman parte de los 

instrumentos 
emitidos.

Factores para el uso de 
los derivados

En primer lugar nos 
encontramos con el caso 
de una entidad financiera 

con posiciones largas 
sobre instrumentos de 

deuda, bonos y 
préstamos, puede cubrir 

el riesgo de crédito 
mediante  la negociación 
de un derivado de crédito 
adoptando la posición de 
comprador de protección.

La posibilidad de 
especular contra la deuda 

de un emisor que se 
consigue  mediante la 

posición de comprador de 
protección sin la posesión 

de los títulos, sin el 
riesgo.


