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Introduccion

El mercado de capitales es un elemento fundamental para el crecimiento econémico de un
pais. Ya que por una parte ofrece a los inversores individuales e institucionales diversos
tipos de titulos de valores para diversificar sus inversiones ajustadndose a sus preferencias

de riesgo y rendimiento esperado.

Por otra parte, permite a las empresasy al estado obtener fondos del publico con la
finalidad de financiar sus actividades econdémicas y sociales, lo cual se traduce en
mayor produccién de bienes y servicios, generar empleos, y en general bienestar

econdémico y social.

En un &ambito general, los mercados funcionan bajo la supervisibny regulacion de

Organismos especializados a fin de garantizar, entre otras cosas:

* Reglas claras para todos los actores del Mercado

* Transparencia en la informacidn y en las operaciones gue se lleven a cabo
* Control de los Emisores y de los Intermediarios

* Proteger a los inversores (especialmente a los minaritarios)

El mercado financiero es el lugar o aérea donde se unen compradores y vendedores para
realizar operaciones de intercambio, este mercado opera como un conjunto de instituciones
y operaciones a través de las cuales se transfieren recursos disponibles para depositar o
invertir en operaciones como (acciones, bonos, titulos de la deuda publica, certificados de
divisas, etc.). Es decir que los inversionistas colocan dinero en distintos instrumentos de
inversion a través de intermediarios del mercado de capital. En este tipo de mercados
participan dos personas los “'Oferentes y demandantes™donde el primero son las
personas y empresas quienes colocan en el mercado esos valores de financiamiento y el

segundo donde las personas quienes invierten en ellos.



Cabe destacar que en los mercados de capitales se puede realizar por dos tipos de

mercados:

e El mercado bancario, [lamado intermediado,

e El mercado de valores, llamado no intermediado.

El intermediado consiste en que la transferencia se hace por medios de corporaciones de
bancos. Los no intermediados se hace directamente a través de los instrumentos de renta

fija (donde se conocen la inversién en el momento de la negociacion)

Estas acciones son el valor mas importante ya que da una parte proporcional del capital de
las empresas y estas se declaran valores de financiamiento a mediano y largo plazo
teniendo en cuenta que en el mercado de capitales se negocian valores. Existe
un sistema para llevar a cabo estas negociaciones como es la bolsa mexicana de valores,
conocida como una sociedad anonima de servicio de inversionistas, en la que
buscaba facilitar el contacto y tiene como funcién especifica: Promover, regular, supervisar

y vigilar el mercado de capitales contribuyendo al desarrollo econdmico y social del pais.

El mercado de capitales esta conformado por diversos actores supervisados por la
Comisién Nacional de Valores, entre los cuales se encuentran principalmente:

+ Corredores publicos de valores y

* Empresas emisoras )
P de productos Agropecuarios

» Casas de bolsa  Caja de valores
*» Sociedades de corretaje * Entidades de inversion colectiva
* Bolsa de valores * Firmas de contadores y auditores

» Asesores de inversion » Sociedades calificadoras de riesgo



En su funcién de control y vigilancia, la bolsa mexicana de valores aplica una serie
de procedimientos que permiten evaluar permanentemente el desempefio de los diversos

actores sometidos a su control.

En el &mbito del mercado primario: esta funcibn se materializa asegurando que los
emisores suministren continuamente informacién contable y financiera, y que esta sea

publica y disponible a todos los inversores.

En el &mbito del mercado secundario, ademas de la informacion financiera y contable antes
sefialada, se llevan a cabo jornadas de inspeccion mediante
el manual de contabilidad y plan de cuentas, le cual vigila la wuniformidad de
los registros contables de las operaciones realizadas por las
diversas instituciones intermediarias. Asimismo, el manual contempla mecanismos de
control que garantizan la separacion patrimonial, la diferenciacion de las operaciones y el

fortalecimiento del patrimonio como medida de proteccion a los inversores.

. Mercado de capitales
Bonos

Los bonos representan una promesa y son emitidos por las corporaciones o por los
gobiernos: otorgan a su tenedor el derecho de percibir intereses o una renta fija por un

determinado periodo, al final del cual el capital es reembolsado.
Bonos gubernamentales

El objetivo de los bonos emitidos por el gobierno central es financiar el déficit fiscal —caso
de las Letras del Tesoro y de los bonos de la Deuda Publica Nacional en Venezuela—,
mientras que los titulos de deuda emitidos por el Banco Central representan uno de los

instrumentos de la politica monetaria.



Los bonos "'Brady™ consisten en una serie de bonos soberanos denominados en ddlares
y emitidos por varios paises emergentes a principios de los afios noventa como parte de
un cambio de los préstamos bancarios que habian recibido anteriormente. El rendimiento

devengado por estos instrumentos se emplea para calcular el llamado "riesgo-pais".
Bonos corporativos

Los bonos corporativos poseen riesgo de incumplimiento de pagos, bien sea del principal o
de los intereses, cuando la empresa que los emite atraviesa por una situacion de tension

financiera o bancarrota.

Los bonos (deuda), conjuntamente con las acciones (capital), constituyen las formas de
financiamiento de los activos de las empresas. La inexistencia de un mercado de renta fija
de largo plazo en Venezuela ha dificultado significativamente la emisién de deuda a largo
plazo en moneda local. Es por ello que en diversas oportunidades las empresas se han
visto en la necesidad de obtener financiamiento a largo plazo en el exterior (en moneda

extranjera), con el consecuente riesgo cambiario.
Cédulas hipotecarias

Son titulos emitidos por los bancos hipotecarios y tienen como garantia
los créditos concedidos por el banco emisor, los cuales a su vez gozan del respaldo de una

hipoteca sobre un inmueble urbano.
Acciones comunes

Constituyen una de las formas de financiamiento de los activos de una empresay
representan el aporte realizado por los socios de la misma. Las acciones comunes u
ordinarias son valores de rendimiento variable sin privilegios especiales, que proporcionan

dividendos a sus tenedores.
Acciones preferidas

Son acciones que gozan de ciertos privilegios con respecto a las acciones comunes u
ordinarias. Estos privilegios pueden ser: el nimero de votos que otorguen en la asamblea,

el derecho a percibir un dividendo fijo o dividendos antes que las acciones comunes.



Como conclusién puedo comentar que los efectos de la globalizacion econémica es el
llamado mercado de capitales (que no es mas que una herramienta que busca el desarrollo
de la sociedad a través de la transicion del ahorro a la inversién) entre los paises del mundo,
debido a que la mayoria de las empresas a lo largo del tiempo han venido buscando su
financiamiento en préstamos extranjeros, para lo cual han recurrido a los bonos, acciones,
papeles comerciales y cualquier otro tipo de capital de riesgo; movilizando sus recursos a

mediano y largo plazo.

De igual forma puedo decir que a nuestro pais le hace falta crecer mucho en su mercado
de capitales, ya que, aunque hemos seguido unas tendencias internacionales que han
tenido un gran éxito en esos paises, no tenemos aun la fuerza que se podria esperar de un
mercado de capitales exuberante ya que da origen, a nuevas industrias generadoras de
ingresos, las cuales sirven como cimientos sélidos para buscar una mayor expansion
econdmica y de esta manera aumentar el ingreso neto, asi mismo el producto nacional neto

y el producto interno bruto
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