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 MERCADOS DE CAPITALES

 Los mercados en general

 Los mercados financieros

 son

 aquéllos en los que se intercambian activos

 con

 el propósito principal de movilizar dinero a 
 través del tiempo

 y están integrados fundamentalmente por

 los mercados de deuda  los mercados de acciones  el mercado cambiario

 La finalidad del mercado financiero

 es

 poner en contacto oferentes y 
 demandantes de fondos

 y determinar

 los precios justos de los diferentes activos 
 financieros

 que  los costes de transacción sea el menor 
 posible

 determinar el precio justo del activo 
 financiero

 ello dependerá

 de las características del mercado 
 financiero

 cuanto

 se acerque un mercado financiero al ideal 
 de mercado financiero perfecto

 para

  precio del activo estará más ajustado a su 
 precio justo

 Características de los Mercados Financieros

 son

 Amplitud

 son

 número de títulos financieros que se 
 negocian en un mercado financiero

 cuanto más

 títulos se negocien más amplio será el 
 mercado financiero

 Profundidad

 es la

 existencia de curvas de oferta y demanda

 por

 encima y por debajo del 
 precio de equilibrio

 que

 existe en un momento determinado

 Profundidad

 significa que

 si existe gente que sería capaz de comprar 
 a un precio superior al precio  P0 de 

 equilibrio

 y si

 existe alguien que está dispuesta a vender 
 a un precio inferior

 Libertad

 si existen

 barreras en la entrada o salida del mercado 
 financiero

 Flexibilidad

  capacidad que tienen

 los precios de los activos financieros

 que

 se negocian en un mercado

  a cambiar ante

 un cambio que se produzca en la economía

 Transparencia

 posibilidad de

 obtener la información fácilmente

 un

 mercado financiero será más transparente 

 cuando

 más fácil sea obtener la información

 Mercados de capitales primarios o 
 de emisión

 El mercado primario o mercado de 
 emisiónes

 es

 aquel mercado financiero en el que se 
 emiten valores negociables

 y en el que 

 por tanto se transmiten los títulos por 
 primera vez

  se dividen en

  mercados primarios y secundarios

 separando

 la fase de emisión de valores y la de su 
 negociación posterior

 Los mercados primarios

 son

 aquellos en los que los activos financieros 
 intercambiados

 son

 de nueva creación, los oferentes de títulos 
 en el mercado 

 son

 las entidades necesitadas de recursos 
 financieros 

 y que

 acuden a este mercado a emitir sus títulos

 por

 el lado de los demandantes se encuentran 
 los inversores

 Los títulos

 son

 emitidos en el mercado primario que sirve 
 para la captación de ahorro

 y que

 supone por tanto la captación de nueva 
 financiación 

 y posteriormente 

 los valores ya adquiridos se negocian en el 
 mercado secundario

 que

 vendría a ser un mercado de segunda 
 mano o de reventa

 El capital del banco

 representa

 los fondos alcanzados por medio de la 
 emisión

 de

 acciones o de la retención de utilidades

 con

 cualquiera de las dos formas

 el banco no 

 tiene la obligación de pagar los fondos en 
 el futuro

 esto

 distingue al capital del banco de 
 otras fuentes de fondos

 las utilidades por acción 

 reportadas por

 el banco se reducen cuando se emiten 
 participaciones adicionales de acciones

 a menos que

 as utilidades se incrementen en mayor 
 proporción

 que

 el incremento de las acciones en circulación

 Colocación de títulos

 Financiamiento mediante fondos de capital 
 accionario privado

 reúnen

 el dinero que proporcionan los 
 inversionistas institucionales

 como

  los fondos de pensión y las compañías de 
 seguros

 y

 lo invierten en negocios

 tienen

 el control para 
 reestructurar el negocio como lo deseen

 pueden

 hacer que el negocio sea público mediante 
 una oferta pública inicial

 Capital accionario público

 emite

 acciones en el mercado primario a cambio 
 de efectivo

 al ser

  pública tiene dos efectos para la empresa

 primero

 cambia su estructura de propiedad

 puesto que

 puesto que

 segundo

 cambia la estructura de capital de la 
 empresa

 porque

 aumenta la inversión de capital accionario

 en

 la empresa

 Las acciones que emite la empresa

 son

 un certificado que representa la propiedad 
 parcial de la misma

 al igual que

 los valores de deuda

 las

 empresas emiten acciones comunes en el 
 mercado primario

 para

 obtener fondos de largo plazo

 Calificación de las emisiones

 Alcance 

 describe

  la forma en que Fitch Ratings analiza y 
 monitorea el componente de riesgo provisto

 por

 el valor residual (VR)

 en

 transacciones de valores 
 respaldados por activos

 de

 tipo vehículos de pasajeros y de 
 carga ligeros calificadas bajo la 

 Metodología de Calificación

 para

 Emisiones de Deuda Respaldadas por 
 Créditos al Consumo

 El riesgo de VR 

 surge cuando

 los deudores tienen la 
 opción de devolver el activo

 en lugar de

 pagar una cuota considerable final en la 
 fecha de vencimiento

 del

 contrato de crédito o arrendamiento

 Factores Clave de Calificación Política para 
 Establecer el VR

 son

 Adecuación de datos y supuestos

 es

 formar una opinión del alcance que tendría 
 una disminución potencial 

 en

 diferentes escenarios de calificación 
 relacionada

 con

  la devaluación ya supuesta

 dentro

 o del monto contractual del VR

 Calificación

 surge

 generalmente solo al final de un contrato 
 financiero

 incluso

 los datos que cumplen los requisitos 
 mínimos de historial

 pueden

 proporcionar 
 únicamente perspectivas limitadas

 de

  la solidez de la política para establecer el 
 VR de un originador

 Monitoreo de la Calidad de la Cartera

 es

 monitoreado mediante los datos de 
 desempeño de transacciones

 que fueron

 proporcionados por los originadores o los 
 administradores

 así como

  los datos del mercado

 se utilizaría 

 para analizar si los supuestos originales del 
 caso

 Mercados de capitales secundario 
 o de negociación

 es

 una parte del mercado 
 financiero de capitales dedicado a la 

 compra-venta de valores 

 que

 ya han sido emitidos en una primera oferta 
 pública o privada,

 en

 el denominado mercado primario

 en

 la mayoría de los ordenamientos

 está

 compuesto por tres submercados

 que son

 los mercados oficiales de futuros y opciones  las bolsas de valores  el mercado de Deuda Pública anotada en 
 cuenta

 los mercados secundarios

 dependén

 en gran medida la eficacia del mercado de 
 capitales

 en general

 y del mercado primario de valores o de 
 emisión, en particular

 es así que 

 si el mercado secundario no 
 existiera, los inversores se resistirían a 

 comprar valores mobiliarios

 en

 el mercado de emisión

 porque

 luego no podrían deshacerse de ellos 
 cuando necesitaran dinero o liquidez

 De no existir unos mercados secundarios de 
 valores bien organizados

 el

 mercado primario 
 sólo podría funcionar de forma precaria

 y 

 las empresas no podrían obtener del 
 mercado financiero los capitales necesarios

 para

  la financiación de sus inversiones a largo 
 plazo

 lo que

 redundaría sin remedio en un 
 estrangulamiento

 de

  la actividad económica general

 Admisión de valores y clases de 
 cotización

 El negocio bursátil en México 

 empieza

 alrededor de 1880 con operaciones de 
 compraventa informales situación

 Tipos y órdenes y sistemas de 
 contratación y liquidación

 Ofertas públicas de adquisición  Crédito al mercado  Comparaciones internacionales

 que

  fue resultado básicamente de los 
 siguientes factores

 los cuales son

 Estabilización económica y financiera 
 iniciada

 Establecimiento del sistema bancario

 por

 Porfirio Díaz 1876

 El proceso completo 

 para

 consumar una compraventa de un activo 
 financiero 

 comprende

 distintas fases, como la cotización, la 
 contratación, la compensación, y la 

 liquidación

 La compensación y liquidación de valores

 son

 procesos esenciales

 puesto que

 permiten materializar los traspasos de 
 valores

 y de

 pagos entre las contrapartes de una 
 transacción

 ya sean

 éstas intermediarios, inversores 
 institucionales o particulares

 por

 compensación se entiende la 
 determinación de lo que cada contraparte

  La compensación

 comprende

 el cálculo de saldos netos

 esto es

 neutralizar las obligaciones de las 
 partes una contra otra

 las

 posiciones ya están dispuestas

 para

  su posterior liquidación

 puede ser

 provista de acuerdo con formas de 
 organización diversas

 los procesos de contratación, 
 compensación y liquidación

 se ordenan

 de manera 
 secuencial, resulta relevante

 destacar que

 el engarce entre los mismos depende

 en

 gran 
 medida, de la compatibilidad 

 de

 las soluciones adoptadas en cada fase

 Una oferta pública de adquisición (OPA) 

 es

 una operación por la que una o varias 
 personas 

 físicas o sociedades

 ofrecen

 a todos los accionistas de una compañía 
 cotizada la compra de sus acciones

 o de 

 otros valores que permitan adquirirlas

 a cambio

 de un precio

 Las opas obligatorias

 se presentan

  por el 100% de las acciones de la compañía 
 a un precio equitativo 

 y no pueden

 estar sujetas a ninguna condición

 la

 legislación establece 
 determinados supuestos

 en

 los que es obligatorio lanzar una opa

 como para

 la toma de control de una empresa o la 
 exclusión y reducción de capital

 El crédito al mercado

 es

 una forma genérica de referirse a la 
 operatoria 

 utilizada en

 el mercado bursátil

 que

 consiste en la adquisición o venta de 
 valores al contado

 sin

 necesidad de disponer del importe total 
 necesario

 para

 la adquisición de los mismos

 es decir

 solicitando un crédito para poder efectuar 
 la compra

 En cuanto a la primera modalidad

 la

 compra de valores a crédito

 son

 muchas las 
 entidades financieras

 que

 ofrecen créditos al público

 para

 financiar la adquisición de acciones

 RBC DEXIA Investor Services

 se encarga

 a de prestar el dinero para la compra a 
 crédito de los títulos

 o bien

 de prestar los títulos para su venta a crédito

 siempre que

 estén disponibles en la entidad

 porque

 previamente una persona física o jurídica se 
 los haya cedido

 Índices bursátiles y evolución del 
 mercado

 El Programa de Financiamiento Bursátil de 
 la Corporación Financiera Nacional

 es

 una 
 alternativa de financiamiento 

 de

 las empresas al corto y mediano plazo

 que

 consiste en la inversión de recursos

 en

 títulos valores de renta fija de empresas del 
 sector real

 que

 estén 
 orientadas, de manera directa o indirecta

 tendrá

  la potestad de adquirir títulos 
 valores en el mercado local

 así también

 se pueden invertir en títulos valores en los 
 mercados primario o secundario

 a través de

 las Bolsas de Valores

 en

 concordancia con la legislación vigente

 En México el mercado bursátil 

 ha registrado un 

 fortalecimiento notable en las últimas dos 
 décadas

 a partir de

 la nacionalización del sistema bancario en 
 1982

 no obstante

 su reprivatización que se registró a lo largo 
 de los siguientes dos lustros

 en

 el caso de estados y 
 municipios

 a fuente principal de

 financiamiento ha sido el sistema bancario 
 comercial y la banca de desarrollo

 Las garantías tradicionalmente 

 descansaron

 en las participaciones federales

 que

 implicaba que en caso de incumplimiento

 el

 banco acreedor solicitaba a la 
 Secretaría de Hacienda

  le realizara de

  manera directa el pago afectando las 
 participaciones 

 del gobierno local en cuestión

 los mercados financieros nacionales e 
 internacionales

 se han

 estructurado de una forma tal

 que

  todas las instituciones y organizaciones 
 financieras

 tanto nacionales como

 internacionales, que los constituyen y 
 conforman

  basan 

  su objetivo en que los agentes 
 económicos

 tales como

 individuos  familias  las administraciones públicas de distintos 
 países

 empresas

 utilizan

  el dinero para realizar sus diferentes tipos 
 de transacciones

 y por

 lo cual necesitan tener una organización 
 eficiente

 para

 realizar sus planes de consumo e 
 inversión

 El Fondo Monetario Internacional (FMI) 

 es

 la institución central del Sistema Monetario 
 Internacional

 esto es

 del sistema de pagos internacionales y 
 tipos de cambios

 de 

 las monedas nacionales

 el cual permite

  la actividad económica entre los países

 tiene

 por objetivos evitar las crisis en el sistema 
 alentando a los países

 a adoptar 

 medidas de política económica bien 
 fundadas

 El Banco Mundial

 es

 la institución que promueve la apertura de 
 los mercados 

 y el

 fortalecimiento de las economías

 su propósito es

 mejorar la calidad de vida y aumentar la 
 prosperidad 

 de

  las personas en el mundo

 otroga

 diversos tipos de créditos 

 para

  financiar inversiones y promover el 
 crecimiento

 por medio de

 a. La Asociación Internacional de Fomento (
 AIF) 

 b. La Corporación Financiera Internacional (
 CFI).
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