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MERCADO DE CAPITALES

B

" Renta Fija. m
|

Se negocian activos de renta fija, cuyas caracteristicas son:
I. Representan deudas de la entidad emisora;

Il. Proporcionan a su poseedor un rendimiento prefijado de antemano,
a constante o variable.

= |lI. No forman parte del capital de la empresa, no tienen voto y no participan en
los resultados;

IV. Su vencimiento es variado, algunos con un plazo inferior a 18 meses,
(activos monetarios), como las letras y pagarés de empresa; y activos con un

. Plazo superior a 18 meses, que forman el mercado de capitales de créeditos a
largo plazo, como los bonos y las obligaciones. u
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Deuda Publica a medio y largo plazo.

El mercado de deuda publica es el formado por los activos que emite el Estado, a través del Tesoro Publico, con el
fin de financiar su déficit. En la actualidad es uno de los mas importantes dentro de cualquier sistema financiero, por
lo que supone una de las principales alternativas de inversién para los inversores institucionales nacionales y
extranjeros.

Los valores del Tesoro.

Se pueden adquirir en el momento de su emision, en el mercado primario, o una vez emitidos, acudiendo al mercado
® secundario.

Letras del Tesoro:

- Corto plazo, vencimiento hasta 18 meses.
- Se emiten mediante subasta al descuento, es decir, el precio de adquisicién serda inferior al importe reembolsado al
® vencimiento.
m - La rentabilidad se mide por la diferencia entre el precio de compra y el de reembolso, teniendo en cuenta el plazo
de la inversion.

Las peticiones de suscripcion de valores del Tesoro pueden ser de dos tipos:
s a. Competitivas. Se indica el importe nominal que se desea adquirir y el precio, expresado este ultimo en tanto por

ciento del valor nominal.
b. No competitivas. Se indica el importe nominal que se desea adquirir; el precio sera el medio ponderado que resulte

I de la subasta.
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Otra forma de comprar valores del Tesoro es a través de la bolsa.

En este caso, la orden de compra se debe presentar en una sociedad o agencia de valores y bolsa, de la misma
manera que si se tratara de cualquier otro valor cotizado en bolsa.

La renta fija no estatal.

Se negocian en estos mercados los titulos con rendimiento prefijado (constante o variable) emitidos por empresas
privadas o publicas, organismos autonémicos, corporaciones locales y entidades de crédito oficial. Los valores
incluidos dentro de este mercado son muy diversos y poseen caracteristicas muy diferentes, destacando tanto los
emitidos al descuento (con rendimiento implicito) como los pagaderos por cupones periodicos.

- La Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) se encarga de fijar los requisitos que deben cumplir estos
valores para ser admitidos en el mercado y garantizar su transparencia, asi como del registro de una serie de
documentos que proporcionan toda la informacién necesaria sobre el emisor de los titulos.

- La renta fija no estatal se negocia en dos mercados financieros oficiales supervisados por la CNMV: la bolsa de
valores y AIAF (Asociacion de Intermediarios de Activos Financieros).

Mercado de capital de riesgo.

El mercado de capital de riesgo reune a los negocios privados que necesitan financiamiento de capital accionario y
a los fondos VC dispuestos a ofrecer financiamiento. Una forma de hacer esto es mediante conferencias de capital
de riesgo donde cada negocio presenta sus argumentos acerca de por qué seran muy exitosos (y generaran altos
rendimientos para el fondo VC) al recibir el financiamiento de capital accionario.




bligaciones privadas.
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m Bonos y obligaciones del estado.
|
- Plazo superior a dos afos.
- Bonos entre 3 y 5 afios; obligaciones a 10, 15 6 30 afios. Interés
periddico anual (cupon) que representa el interés nominal.
- Para calcular su rentabilidad se suele utilizar la tasa interna de
a 'endimiento o TIR de la inversion.
- Dicha tasa representa el interés que asegura la igualdad financiera ®
entre el capital que se invierte y el valor actualizado de todos los

I cobros que se perciban en el futuro por la inversion.
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s Renta variable. L]

Los fondos de inversién que se encuentran compuestos por instrumentos de capitales, conocidos también como

fondos de inversiobn comunes, se componen de fondos de inversidon de renta variable y fondos de inversion de

capitales. Invierten en una mezcla de activos objetos de inversiébn compuesta por valores de mercado de dinero y del
a Mercado de capitales de modo que sus ganancias son tanto por los intereses que generan los instrumentos de deuda
, como los dividendos o incrementos de valor de las acciones.

|
Los Fondos de Inversion de Renta Variable (FIRV) distinguen ocho categorias de fondos de inversion que son: '
A 2. Fondos de Inversion de Renta
1. Fondos de Inversién de Renta ;
® Variable Indizadas (FIRV Indizadas) Variable dial.ragrg%lzlza:)o (FIRVde
|

|

3. Fondos de Inversion de Renta

Variable de la Pequena y Mediana
Empresa (FIRV de la Pequena y

4. Fondos de Inversion de Renta

SU cartera esta compueS!a Variable Sectoriales (FIRV ]

Su objetivo fundamental es

colocar los recursos
monetarios en papeles que
desarrollan un
comportamiento alcista o
bajista referido a un indice y
® | obtener los rendimientos en

funcion del Indice referido.
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7. Fondos de Inversion de Renta
Variable Preponderantemente en
Deuda (FIRV Preponderantemente
en Deuda):

Su objetivo es invertir en una

] mezcia de Instrumentos de
Renta Variable en una

™ pequefia proporcion (10% al
30%) y el resto en
instrumentos de deuda. Su
expectativa es invertir
basicamente en
instrumentos de deuda, pero
también algo en el mercado
de capitales.
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en forma mayoritaria por
activos de renta variable; sin
que estos tengan mucha
rotacidn y cuya politica de
liquidez sera a largo plazo,
es decir, mayor a un afio,
esperando en este periodo
obtener algun rendimiento.

8. Fondos de Inversién de Renta
Variable Agresivos (FIRV
Agresivos):

Su objetivo es invertir en una
mezcla de instrumentos de
renta variable como de
instrumentos de deuda; sin
maximos ni minimos. Las
ganancias se obtienen a
partir de los movimientos
ciclicos del mercado;
apostando a uno de ellos en
particular.

Mediana Empresa)

Su Inversion esta basada en
acclones de amprosas que
No son de las veinticineo
aemisoras mas grandes en la
bolsa. Esto significa comprar
activos de empresas
pequefas o medianas
previamente estimadas o
tener un potencial de
crecimiento y de
rendimiento

5. Fondos de Inversion do Renta

Variable Reglonales (FIRV
Reglonales)

Su cartera esta integrada en
su mayoria por titulos de
emprosas localizadas en una
clerta region geografica del
pals. Su objetivo as apoyar
ol desarrolio regional del
pais

Sectoriales):

Su Inversion estd enfocada o
activos financieros de clertos
tipos de ampresas
localizadas an un clerto
secltor cuyas expeciativas
ostan en funcion del sector

Fondos de Inversion de Renta
Variable Balanceados (FIRV
Balanceados)

Su objetivo es invertir en una
mezcla de instrumentos de
renta varable (30% a 60%) v
el resto en Instrumentos de
douda; de al forma que
axista un equilibrio entre los
activos de renta variable y
los de deuda.
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ITas bolsas de valores son el mercado oficial y organizado donde se
compran y venden estos valores. Cumplen una serie de funciones de ™
vital importancia para la economia de un pais, entre otras: n

A. Funcién de liquidez, al permitir transformar en dinero los activos
financieros, facilitando su negociacion de una forma rapida.
B. Funcién de valoracion, al determinar el precio de las acciones de las
empresas mediante la oferta y la demanda. A su vez, mediante la suma g
total de la cotizacién de las acciones, o capitalizacién bursatil, se podra
m conocer la valoracion que hace el mercado de la empresa.
C. Funcién de inversion, al favorecer que el ahorro se destine hacia
inversiones de caracter productivo.
D. Funcién de circulacion, al facilitar la circulacion y movilidad de la
rigueza mobiliaria.
a E. Funcion de informacion, puesto que toda la informacion que pueda
influir en el mercado se difunde de forma clara y rapida a los =
participantes en el mismo, con la finalidad de que dispongan de las
mismas oportunidades.
F. Funcién de proteccién del ahorro frente a la inflacién, debido a que
las acciones representan partes de activos reales cuyo valor crece por
efecto de la inflacion, a diferencia del dinero en metalico. ]

® | as acciones se dividen de acuerdo a la actividad de la organizacion

cuyo capital representan. J
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Accion. n
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- Es un titulo valor representativo de una parte alicuota del capital social de una sociedad anénima, Siempre
otorga a su titular derechos patrimoniales, y dependiendo del tipo de accién también otorga derechos
corporativos. Las acciones son emitidas en masa o0 en serie y cuentan con titulos accesorios llamados
cupones.

- Quien compra una accién se convierte el copropietario de la empresa, puesto que las acciones son las partes
en que se divide el capital de una compania. m
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