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Mercados 
de capitales

III Unidad

Un mercado de capitales es un mercado financiero 
en el que se compran y venden deudas a largo 

plazo o valores respaldados por acciones

-. El mercado de capitales se caracteriza por sus 
diferentes grados de riesgo y rendimientos. 

-.Este mercado contempla una gama de 
posibilidades, el cual varia dependiendo del emisor, 

teniendo menos riesgo las acciones de una 
empresa en expansión que de las acciones de una 

empresa con problemas financieros 
Caracteristicas

-.Al comprar el inversor títulos (acciones) de la 
compañía, se convierte en socio de la empresa en 

parte proporcional al capital que posea.

-.Existe mucha liquidez en el mercado de capitales, 
por lo que es relativamente sencillo realizar la 

compra-venta de títulos

-.Existe riesgo en la inversión ya que es un 
mercado de rendimientos variables, es decir, hay 

mucha volatilidad en los precios de los títulos

-.No hay un plazo concreto para la compra-venta 
de títulos, cada cual elige cuando comprar o vender

-. Emisoras: Son entidades que colocan acciones (parte 
alícuota del capital social) u obligaciones con el fin de obtener 
recursos del público inversionista. Las emisoras pueden ser 
sociedades anónimas, el gobierno federal, instituciones de 

crédito o entidades públicas descentralizadas.

-.Intermediarios (casa de bolsa): Realizan las operaciones de 
compra y venta de acciones, así como, administración de 

carteras y portafolio de inversión de terceros.

-. Inversionistas: : Los inversionistas pueden categorizarse en 
persona física, persona jurídica, inversionista extranjero, 

inversionista institucional o inversionista calificado. 
Son personas o instituciones con recursos económicos 

excedentes y disponibles para invertir en valores.

Agentes y 
mediadiores del 

mercado de capitales

Los intermediarios además de las actividades de los 
mediadores, crean activos nuevos por transformación, 
lo que les permite diversificar el riesgo y acercarse a 

las necesidades de unos y otros. 

se clasifican en: Bróker, Dealers, creadores de 
mercado.

Son las personas naturales o jurídicas que canalizan 
su dinero en el mercado de valores con el propósito de 

obtener una rentabilidad

Los instrumentos de capitales  operan en este 
mercado, tomando como referencia el mercado de 

valores del sistema financiero mexicano, el cual estos 
son los siguientes:  

-. Acciones de empresas industriales, comerciales y de 
servicios. 

-. Acciones de grupos financieros.
 -. Acciones de compañías de seguros y fianzas.

 -. Acciones de casas de bolsa. 
-. Acciones de sociedades de inversión comunes.

 -. Acciones de sociedades de inversión de instrumentos de 
deuda. 

-. Acciones de sociedades de inversión de capitales.

Activos de mercado 
de capitales 

Los activos de mercado se consideran como  varios 
elementos relacionados con el desempeño de la 

empresa, con la finalidad de obtener la información 
necesaria y suficiente para tomar decisiones sobre 
invertir o no en la compañía o  realizar fusiones o 

adquisiciones

tienen una finalidad muy clara, que es la colocar en el 
mismo mercado a todos los compradores y 

vendedores interesados en intervenir en alguna de las 
transacciones que se permiten. 

En este mercado se conectan las personas o 
empresas que necesitan financiación con las que 
poseen excedentes y que quieren comprar esos 

activos con el objetivo de conseguir una rentabilidad 
posterior.

Mercado accionario en mexico (bolsa de valores):

La Bolsa Mercantil de México se constituyó hasta 
1886. En 1975, el mercado accionario cambió su 

nombre al que actualmente conserva, Bolsa Mexicana 
de Valores (BMV).  

En un principio las acciones eran títulos de papel que 
los inversionistas intercambiaban físicamente aunque 

esto limitaba severamente su libre operación. 

No fue sino hasta el 11 de enero de 1999 que la 
totalidad de la negociación accionaria se incorporó a 
un sistema electrónico de negociación, denominado 

Sistema Electrónico de Negociación, Transacción, 
Registro y Asignación (BMV-SENTRA Capitales).

Para que una empresa coloque o liste sus acciones en 
la BMV tiene que acudir a una casa de bolsa, quien 

además de brindarle asesoría en la colocación de sus 
acciones, es la encargada de realizar las operaciones 

de compra y venta a nombre de los inversionistas.

Renta fija

El poseedor de estos valores se convierte en acreedor 
de la sociedad emisora, teniendo prioridad ante los 

accionistas respecto al cobro de la deuda en caso de 
liquidación de la sociedad

Se negocian activos de renta fija el cual sus 
caracteristicas son: 

I. Representan deudas de la entidad emisora;
 

II. Proporcionan a su poseedor un rendimiento prefijado de 
antemano, constante o variable.

 
III. No forman parte del capital de la empresa, no tienen 

voto y no participan en los resultados
 

IV. Su vencimiento es variado, algunos con un plazo inferior 
a 18 meses, (activos monetarios), como las letras y pagarés 

de empresa; y activos con un plazo superior a 18 meses, 
que forman el mercado de capitales de créditos a largo 

plazo, como los bonos y las obligaciones.

Deuda publica a 
medio y largo plazo

El mercado de deuda pública es el formado por los 
activos que emite el Estado, a través del Tesoro 

Público, con el fin de financiar su déficit. 

En la actualidad es uno de los más importantes dentro 
de cualquier sistema financiero, por lo que supone una 

de las principales alternativas de inversión para los 
inversores institucionales nacionales y extranjeros

Las características de este tipo de inversión son 
máxima seguridad, al estar garantizada por el Estado; 

plena liquidez, debido a la existencia del mercado 
secundario de deuda pública; y variedad de plazos de 

inversión: desde un día hasta 30 años.

 
Letras de tesoro: 

 -.Corto plazo, vencimiento hasta 18 meses

-.Se emiten mediante subasta al descuento, es decir, el precio 
de adquisición será inferior al importe reembolsado al 

vencimiento. 

-.La rentabilidad se mide por la diferencia entre el precio de 
compra y el de reembolso, teniendo en cuenta el plazo de la 

inversión.

 
Otra forma de comprar valores del Tesoro es a través de 

la bolsa.

 -.En este caso, la orden de compra se debe presentar en una 
sociedad o agencia de valores y bolsa, de la misma manera 
que si se tratara de cualquier otro valor cotizado en bolsa.

 También es posible efectuar esta operación a través de otro 
intermediario financiero, quien la tramitará en colaboración 
con una de las entidades gestoras miembros de la Bolsa.

 
Mercado de capital de riesgo

 -.El capital de riesgo es una forma de financiar empresas 
que están naciendo y que no tienen un historial que permita 

confiar en sus resultados o tener la seguridad de que se 
recibirán retornos por el dinero que se le preste.

Obligaciones 
privadas

Es decir, la deuda privada es aquella deuda se genera 
cuando una persona pide un préstamo o un crédito, 

cuando una empresa emite bonos, pagarés, etc, todo 
eso es deuda privada.

Se considera deuda privada a la deuda que tiene 
cualquier persona, física o jurídica que no es una 

Administración Pública

Renta variable
El mercado de renta variable es aquel en el que se 
negocian básicamente acciones, es decir, valores 

mobiliarios que representan partes alícuotas del capital 
social de una empresa y que otorgan al que las 

adquiere la condición de copropietario de la misma.

-.Plazo superior a dos años.
 

-.Bonos entre 3 y 5 años; obligaciones a 10, 15 ó 30 años. 
Interés periódico anual (cupón) que representa el interés 

nominal. 

-.Para calcular su rentabilidad se suele utilizar la tasa interna 
de rendimiento o TIR de la inversión. 

-.Dicha tasa representa el interés que asegura la igualdad 
financiera entre el capital que se invierte y el valor actualizado 

de todos los cobros que se perciban en el futuro por la 
inversión

Los fondos de inversión que se encuentran 
compuestos por instrumentos de capitales, conocidos 

también como fondos de inversión comunes, se 
componen de fondos de inversión de renta variable y 

fondos de inversión de capitales.

La rentabilidad de estos activos (variable) no está 
fijada de antemano, ya que depende de los resultados 

futuros de la empresa.

Accion
Es un título valor representativo de una parte alícuota 
del capital social de una sociedad anónimaderechos, 
Siempre otorga a su titular derechos patrimoniales, y 

dependiendo del tipo de acción también otorga  
corporativos.

Las acciones son emitidas en masa o en serie y 
cuentan con títulos accesorios llamados cupones.
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