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Proceso del
presupuesto

del capital

El presupuesto de capital.

Es el proceso de planificacién por el cual una

empresa determinay evalUa posibles gastos o
inversiones que por su naturaleza son de gran
tamafio

El valor del dinero en el tiempo.

Cuando hablamos del valor del dinero en el tiempo

hacemos referenciaal valoro al poderadquisitivo de

una unidad de dinero 'hoy' con respecto del valor de
una unidad de dinero en el futuro

Ayuda a exponer el riesgoy laincertidumbrede diferentes
proyectos.

La gerencia cuenta con un control efectivo sobreel gastode capital
en los proyectos.

En ultima instancia, el destino de una empresa se decide por la
forma 6ptima en que se utilizanlosrecursos disponibles.

El Valor Tiempo del Dinero depende de los dos efectos
anteriores, los intereses que podemos obtener con ese
dineroy lainflacion.

Costo del capital.

Cuando necesitamos dinero, no solemos pensar mucho en
definiciones, términos y condiciones, solo queremos el
préstamo ya.

Riesgo de un activo individual.

Cada activo tiene sus propias caracteristicas de
riesgoy rendimiento. El conocimientoylamedicién
de dichas caracteristicas es necesario para
pronosticas sucomportamiento futuro. A partirdel
comportamiento histérico de los rendimientos de un
activoindividual o de apreciaciones informadas es
posible determinarel rendimiento esperado de tal
activo

Estrategia de inversion. Una de las
estrategias en el proyectode inversidn es
buscar reducirlainversioninicial paraque el
proyecto resulte mas rentable, es decir,
desembolsar menos dineroal inicio.

Valuacidn y tasas de retorno

-El valor presente (VP) es el valor que tiene a dia de hoy un
determinado flujo de dinero que recibiremos en el futuro.

-La TIR o Tasa Interna de Retorno, es la tasa de interés o
rentabilidad que generaun proyecto. Y se encarga de medir la
rentabilidad de unainversién. Esto quiere decir, el porcentaje

de beneficio o pérdida que tendra esta.

Riesgo y presupuesto de capital.

riesgo de los activos a través de lasinversiones, después de
que se analizalaincertidumbre externa. Paraunaempresa,
la consecuenciaeconémica adversade estaexposicion se

[lamariesgo.

Las decisiones empresariales pueden cambiarla exposicién al

Riesgo de una cartera.

La idea de diversificar inversiones implica distribuir los
recursos en diversas areas, como por ejemplo: industria,
construccidn, tecnologias, recursos naturales, Investigacion

y desarrollo, salud, etc. A esto se le [lamé cartera o
portafolio, y la tesis era que mientras mejor diversificado
estuviera ese portafolio, estaria mejor preparado para
enfrentar los riesgos.

Fundamentos de riesgo.

precios en el mercado.

El riesgofinancierooriesgo de inversiones financieras, es la
probabilidad de perder dinero. Para medirlo nos fijamos en
un concepto; la volatilidad, es decir la inestabilidad de los

Riesgo y rendimiento: el modelo CAPM

mayoria de los analistas financieros.

El CAPM (esun modelo de equilibrio basado en lateoria del
portafolio para la fijacién de precios de los activos. Es el
modelo mas difundido en el mundo de las finanzas para la
determinacién del costo de capital, al ser utilizado por la




