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UNIDAD III EL PROCESO DEL PRESUPUESTO DE CAPITAL 

1.1 El valor del dinero en el tiempo
1.2 Valuación y tasas de retorno
1.3 Costo del capital 
1.4 Riesgo y presupuesto de capital 
1.4.1 Fundamentos de riesgo
1.4.2 Riesgo de un activo individual 
1.4.3 Riesgo de una cartera 
1.4.4 Riesgo y rendimiento: el modelo capm

Información de la 
unidad:



EL PROCESO DEL 
PRESUPUESTO DE CAPITAL 

El valor del dinero en el 
tiempo

Los intereses que 
podemos obtener con ese 

dinero 

La inflación
podemos comprar más 
con cierta cantidad de 
dinero que en el futuro 

Valuación y tasas de 
retorno

Calcula la viabilidad de 
una inversión.

(Herramientas)

El valor actual neto
Cuánto se va a ganar o 

perder con esa inversión

El valor presente

Refleja que siempre es 
mejor tener un monto de 
dinero hoy que recibirlo 

en el futuro

LTIR

(Tasa Interna de Retorno)

Mide la rentabilidad de 
una inversión

tabla de amortización
Controla los flujos de 

dinero hasta que la deuda 
sea liquidada

Costo del capital 

Es el rendimiento 
requerido sobre los 

distintos tipos de 
financiamiento

se toman en cuenta el 
valor de inflación y el 

premio al riesgo por la 
inversión

retribución que recibirán 
los inversores por aportar 

su dinero, los intereses 
que recibirá el acreedor



EL PROCESO DEL 
PRESUPUESTO DE 

CAPITAL 

Riesgo y 
presupuesto de 

capital
Riesgo

Activo 
individual

Análisis de Escenarios.

Estudia situaciones 
riesgo incertidumbre.

se proyectan las 
ganancias y pérdidas 

del negocio asignando 
distintos valores 

posibles a las variables 
de referencia

► Divisas

►La inflación

► Los tipos de 
intereses

Cartera

Diversificar 
inversiones implica 

distribuir los recursos 
en diversas áreas

Modelo 
CAPM

modelo de 
equilibrio

Beta
mide el desempeño de 
un mercado accionario 
en un día de operación 

Financieros

Riesgo de 
Mercado

Cambios en las 
variables 

macroeconómicas

1.-Tasas de interés

2.- Tipos de cambio

3.-Inflación

4.- Tasa de 
crecimiento  

5.- Cotizaciones de las 
acciones 

6.- Cotizaciones de las 
mercancías

Riesgo 
crediticio

cumpla con sus 
obligaciones 

contractuales y 
extracontractuales.

Riesgo de 
liquidez

Incumplimiento a sus 
compromisos por falta 

de recursos

Riesgo 
operativo

pérdida potencial por 
fallas o deficiencias en 

los sistemas de 
información

Riesgo Legal
aplicación de sanciones 

con relación a las 
operaciones


