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Unidad	III	El	Proceso	
del	Presupuesto	de	

capital.	

Es	el	proceso	por	el	
cual	una	empresa	

determina	

Y	evalúa	posibles	
gastos	o	inversiones	

Que	por	su	naturaleza	
son	de	gran	tamaño.	

Conceptos	Básicos	

Inversión	Inicial	 Se	enBendo	como	
inversión	inicial		

El	desembolso	de	la	
persona	o	empresa	

Que	se	requiere	al	
iniciar	un	proyecto.	

Ingresos	EsBmados	
El	administrador	
financiero	deberá	

realizar	

Una	esBmación	de	
cuantas	unidades	

Se	venderán	en	cada	
año	y	a	que	precio.	

Costos	EsBmados	
Variables	

Son	aquellos	gastos	
que	varían	en	
proporción	a		

La	acBvidad	de	la	
empresa.	

Costos	y	gastos	fijos	 Son	aquellos	gastos	de	
la	acBvidad	

Que	no	dependen	del	
nivel	de	producción.	

Datos	de	
Financiamiento	

Es	donde	se	va	a	
obtener	el	dinero	para	
financiar	el	proyecto.	

Estrategia	de	
inversión	

Buscar	reducir	la	
inversión	inicial		

Para	que	el	proyecto	
resulte	mas	rentable	 Es	decir		 Desembolsar	menos	

dinero	al	inicio.	
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3.1	El	valor	del	dinero	
en	el	Bempo.	

Este	es	tal	vez	el	
concepto	mas	
importante	

Es	objeto	de	estudio	
para	las	matemáBcas	

financieras	

3.2	Valuación	y	tasas	
de	retorno	

VP	 Es	el	valor	que	Bene	a	
día	de	hoy	

Un	determinado	flujo	
de	dinero	

Que	recibiremos	en	el	
futuro.	

TIR	 Tasa	de	interés	de	
retorno	

Es	el	interés	o	
rentabilidad	que	

genera	un	proyecto.	

3.3	Costo	del	Capital.	

Es	el	rendimiento	
requerido	sobre	los	
disBntos	Bpos	de	
financiamiento	

3.4	Riesgo	y	
Presupuesto	de	capital.	

3.4.1	Fundamentos	de	
riesgo	

Relación	entre	riesgo	y	
rendimiento	

Riesgo	de	mercado	 Se	refiere	a	la	
incerBdumbre	

Generada	por	el	
comportamiento	

Riesgo	de	crédito	 Perdida	potencial	en	
que	incurre	la	empresa	

Debido	a	la	
probabilidad	de	que	la	

contraparte	

No	efectué	
oportunamente	el	

pago	
O	Que	incumpla	con	
sus	obligaciones	

Riesgo	de	liquidez	 Se	refiere	a	que	la	
empresa	

	no	pueda	
cumplir	cabalmente	 Con	sus	compromisos	

Riesgo	OperaBvo	u	
Operacional	

Representa	la	perdida	
potencial	por	

Fallas	o	deficiencias	en	
los	sistemas	de	
información.	

Riesgo	Legal	 Posible	perdida	debida	
al	incumplimiento	 De	las	normas	juridicas	

Estrategias	para	
minimizar	el	riesgo	

financiero	

Evaluar	la	rentabilidad	
de	la	inversión	

AnBcipar	el	futuro	

Diversificar	el	riesgo	

Evaluar	los	resultados	
obtenidos	

UBlizar	herramientas	
para	la	gesBón.	



3.4	Riesgo	y	
Presupuesto	de	

capital.	

3.4.2	Riesgo	de	un	
acto	individual	

Riesgo	de	una	
cartera	

Riesgo	y	
rendimiento:	el	
modelo	CAPM	

La	compra	
consolidada	

Fondo	de	protección	
contra	gastos	
catastróficos	

Fondo	de	aportación	
para	los	servicios	de	

salud	(FASSA)	


