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El valor del dinero en el tiempo

¿QUE ES?

Cuando hablamos del valor del dinero en el tiempo 
hacemos referencia al valor o al poder adquisitivo de una 
unidad de dinero 'hoy' con respecto del valor de una 
unidad de dinero en el futuro.

¿QUE CALCULA?

cuánto “vale” el dinero en distintos periodos de 
tiempo. De esta forma podemos saber exactamente 
cuánto vale 1 peso hoy y cuanto valdrá un peso en el 
futuro.

EL VALOR TIEMPO DEL DINERO DEPENDE 
DE LOS DOS EFECTOS:

Los intereses que podemos obtener con ese 
dinero y la inflación.

Valuación y tasas de retorno

¿QUE ES?

es un indicador que mide la rentabilidad de una 
inversión.  Comprende cualquier cambio en el valor de la 
inversión y/o en el flujo de caja que el inversor recibe de 
su inversión, como los pagos de interés o dividendo.

EXISTEN DIFERENTES TÉCNICAS Y 
HERRAMIENTAS PARA CALCULAR LA 
VIABILIDAD DE UNA INVERSIÓN, ENTRE 
LAS MÁS COMUNES SON:

-El valor actual neto (VAN) es un criterio de 
inversión que consiste en actualizar los cobros y 
pagos de un proyecto o inversión para conocer 
cuánto se va a ganar o perder con esa inversión.                                          
-El valor presente (VP) es el valor que tiene a día de 
hoy un determinado flujo de dinero que recibiremos 
en el futuro.                                                                    
-La TIR o Tasa Interna de Retorno, es la tasa de 
interés o rentabilidad que genera un proyecto.

Costo del capital

¿QUE ES?

Es el rendimiento requerido sobre los distintos tipos de 
financiamiento.
Muchas veces es igual al costo de oportunidad para una 
opción de inversión, y por eso es importante analizarlo si 
piensa en invertir en préstamos personales.

¿COMO SE CALCULA? se toman en cuenta el valor de inflación y el premio al 
riesgo por la inversión.

Riesgo y presupuesto de capital ¿QUE ES?

son las herramientas que los 
administradores financieros utilizan para 
planificar como invertirán sus recursos en 
activos fijos o activos a largo plazo.

Fundamentos de riesgo

¿QUE ES?

es la probabilidad de perder dinero.
Para medirlo nos fijamos en un concepto; la 
volatilidad, es decir la inestabilidad de los 
precios en el mercado.

Relación Entre Riesgo y Rendimiento.

De las ideas presentadas antes es posible 
deducir que la relación entre riesgo y 
rendimiento es
positiva: a mayor riesgo, mayor 
rendimiento esperado.

CLASIFICACIÓN DE RIESGOS:

a) Riesgo de mercado
b)  Riesgo de crédito.
c) Riesgo de liquidez.
d) Riesgo Operativo u Operacional
e) Riesgo Legal.

Estrategias para minimizar el riesgo 
financiero.

1.- Evaluar la rentabilidad de la inversión.
2.- Anticipar el futuro.
3.- Diversificar el riesgo.
4.- Evaluar los resultados obtenidos.
5.- Utilizar herramientas para la gestión del 
riesgo financiero

Riesgo de un activo individual ¿QUE ES?

A partir del comportamiento histórico de los 
rendimientos de un activo individual o de 
apreciaciones informadas es posible 
determinar el rendimiento esperado de tal 
activo. Este proceso requiere del uso de una 
técnica denominada Análisis de Escenarios

Riesgo de una cartera ¿QUE ES?

La idea de diversificar inversiones implica 
distribuir los recursos en diversas áreas, 
como por ejemplo: industria, construcción, 
tecnologías, recursos naturales, 
Investigación y desarrollo, salud, etc. A 
esto se le llamó cartera o portafolio, y la 
tesis era que mientras mejor diversificado 
estuviera ese portafolio, estaría mejor 
preparado para enfrentar los riesgos.

Riesgo y rendimiento: el modelo 
capm

¿QUE ES EL MODELO CAPM?

El modelo CAPM (Capital Asset Pricing 
Model) es un modelo de valoración de 
activos financieros
desarrollado por William Sharpe que 
permite estimar su rentabilidad esperada en 
función del riesgo
sistemático.

El CAPM (es un modelo de equilibrio basado 
en la teoría del portafolio para la fijación de 
precios de los activos. Es el modelo más 
difundido en el mundo de las finanzas para 
la determinación del costo de capital, al ser 
utilizado por la mayoría de los analistas 
financieros.
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