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UNIDAD Ill. EL PROCESO DEL PRESUPUESTO DE CAPITAL.

PRESUPUESTO DE CAPITAL

VALUACION Y TASAS DE RETORNO

RIESGO Y PRESUPUESTO DE CAPITAL

Es el proceso de planeacion y administracién de las inversiones
a largo plazo de la empresa.

El presupuesto de capital implica calcular el beneficio futuro de
cada proyecto, el flujo de caja por periodo, el valor actual de los
flujos de caja después de considerar el valor del dinero en el
tiempo, evaluar el riesgo v otros factores.

En este contexto, las personas tenemos un gran desafio a la
hora de decidir dénde invertir nuestro dinero. Es necesario
contar con parametros que nos permitan entender el valory el
riesgo de una inversion, para que, de este modo, se pueda
mitigar el clima de incertidumbre del mercado actual. Es
importante tener en cuenta que la TIR se basa en estimaciones
de rendimiento futuro, las cuales pueden variar en el tiempo.
Existen diferentes técnicas y herramientas para calcular la
viabilidad de una inversion, entre las mas comunes son:

Para una empresa, la consecuencia econdmica adversa de
esta exposicidn se llama riesgo. El crecimiento de los negocios
requiere que se asuma constantemente el riesgo de tomar
decisiones estratégicas bajo un ambiente incierto; esto es,
manejar proactivamente las inversiones ajustando y
cambiando subsecuentemente los planes como respuesta a
las condiciones del mercado.

FUNDAMENTOS DE RIESGO: es la probabilidad de perder
dinero. Para medirlo nos fijamos en un concepto; la
volatilidad, es decir la inestabilidad de los precios en el
mercado

El presupuesto de capital es una herramienta
esencial en la gestidn financiera, que posee las
siguientes caracteristicas:

— Ayuda a exponer el riesgo y la incertidumbre de
diferentes proyectos.

— La gerencia cuenta con un control efectivo sobre
el gasto de capital en los proyectos.

— En Ultima instancia, el destino de una empresa se
decide por la forma éptima en que se utilizan los
recursos disponibles.

- El valor actual neto (VAN) es un criterio de
inversiéon que consiste en actualizar los cobros y
pagos de un proyecto o inversion para conocer
cuanto se va a ganar o perder con esa inversion.

También se conoce como valor neto actual (VNA),
valor actualizado neto o valor presente neto (VPN)

RELACION ENTRE RIESGO Y RENDIMIENTO

Riesgo de mercado: Se refiere a la incertidumbre
generada por el comportamiento de factores
externos a la organizacién, ya puede ser cambios
en las variables macroecondmicas o factores de
riesgo

Riesgo Operativo u Operacional: El riesgo
operativo representa la pérdida potencial por
fallas o deficiencias en los sistemas de
informacién.

Y otros riesgos que puedan afectar el
rendimiento.






