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Interpretacion de la realidad econémica
de la empresa.

es la evaluacion de la capacidad crediticia de
una compaiiia. La capacidad crediticia es la
capacidad de una compafiia para cumplir sus
obligaciones de crédito. Dicho de otra forma,
es la capacidad de una compaiiia para pagar
sus cuentas.

de las perspectivas y riesgos de una
compaiiia con el propésito de tomar
decisiones de negocios. Estas decisiones de
negocios se extienden a la valuacion de
capital y deuda

a tomar decisiones informadas,
contribuyendo a estructurar la tarea de
decision mediante una evaluacion del

ambiente de negocios de una compaiiia, de
sus estrategias y de su desempefio y

posicién financieros.

El andlisis del crédito
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El andlisis de los estados financieros

El andlisis de negocios y el analisis de
estados financieros son importantes en
varios contextos distintos.

le prestan fondos a una compaiiia a cambio
de una promesa de repago con interés. Este
tipo de financiamiento es temporal porque los
acreedores esperan el repago de sus fondos
con interés.

La meta del andlisis de negocios es mejorar
las decisiones relacionadas con los negocios,
mediante la evaluacion de la informacion
disponible acerca de la situacién financiera,
los planes y las estrategias, asi como el
ambiente de negocios de una compaiiia.

Los acreedores
prestan fondos en
muchas formas y para
una variedad de
propésitos

Administracién financiera. Los
administradores deben evaluar el impacto de
las decisiones de financiamiento y de la
politica de dividendos en el valor de la
compaiiia

Administradores. El analisis de estados
financieros proporciona a los administradores
indicios para hacer cambios estratégicos en
actividades de operacion, inversién y
financiamiento.

Fusiones, adquisiciones y
desinversiones. El andlisis de

negocios se lleva a cabo siempre
que una compaifiia reestructura sus
operaciones por medio de fusiones,
adquisiciones, desinversiones y

Clientes. Las técnicas del analisis se
utilizan para determinar la
rentabilidad (o capacidad de seguir
operando) de los proveedores, asi
como la estimacién de sus utilidades
derivadas de operaciones mutuas.

Sindicatos laborales. Las técnicas
del andlisis de estados financieros
son Utiles para los sindicatos
laborales en las negociaciones

colectivas de convenios.




Utilidad y caracteristicas de la informacion
contable.
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se realiza por

mas inquietante de la contabilidad
segun el principio de
acumulacién. La utilizacién del
criterio y de estimados en la
contabilidad segun el principio de
acumulacioén permite que los
administradores se basen en la
informacion interna que poseen y
en su experiencia para mejorar la
utilidad de las cifras contables.

como la —intervencion de la
gerencia en el proceso de
determinacion de las utilidades
con un propésito determinado, por
lo general para satisfacer
objetivos egoistasll. La
administracion de las utilidades
puede ser maquillada, cuando los
administradores manipulan la
contabilidad base acumulativa sin
ninguna consecuencia en el flujo
de efectivo.

varias razones, como incrementar la
compensacion, evitar convenios de
deuda, satisfacer los pronésticos del
analista, e influir en el precio de las
acciones. La administracion de las
utilidades puede tomar dos formas: 1)

% cambiar los métodos contables, lo
g,\ que es una forma visible de la
2 administracion de las utilidades, y 2)
Y cambiar los estimados y las politicas
> . .
S contables que determinan las cifras ¢
@q’g(? contables, lo que es una forma oculta K
S de administracion de las utilidades. %2
5 %
LS [ %
Y > e
'S )
& 3%
S 2%
5 %%
2 PR
~ .
%
({)‘
)

S es un resultado potencial de la libertad
en la aplicacién de la contabilidad segun
el principio de acumulacién. Los
estandares contables y los mecanismos
de vigilancia reducen esta libertad. Sin
embargo, es imposible eliminarla debido a
la complejidad y la variacion de las
actividades de los negocios. Ademas, la
contabilidad segun el principio de
acumulacioén requiere estimados y
criterios.

acciones con consecuencias para el flujo
de efectivo, a menudo adversas, con el
propésito de administrar las utilidades. Por
ejemplo, los administradores en ocasiones
utilizan el método PEPS (FIFO) de
valuacion del inventario para manifestar
un ingreso mas elevado aun cuando la
utilizacién del método UEPS (LIFO) podria
producir ahorros de impuestos.



Fuentes de informacién para el analisis
de estados contables
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La necesidad de efectuar el analisis
contable tiene su origen en dos razones.

para el conocimiento, basqueda y
acceso a la informacién. La
difusién del uso de la
comunicacion a través del
ordenador y de flujos de
informacién a través de Internet,
adquiere una importancia
estratégica y decisiva.

En segundo, los estados
financieros se preparan para una
serie diversa de usuarios y de
necesidades de informacion. Esto
quiere decir que la informacion
contable por lo comun requiere
ajustarse para cumplir con los
objetivos del andlisis de un
usuario particular.

En primer lugar, la contabilidad
segun el principio de contabilidad
base acumulativa mejora la
contabilidad basada en el efectivo
al reflejar las actividades de
negocios en una forma mas
oportuna.

. El objetivo fundamental de la
contabilidgd financiera

v

es servir de instrumento de informacion, y aunque son
multiples las informaciones o datos que puede
suministrar, los concentraremos en tres:
3

Informar tanto de los resultados
obtenidos como de las causas
gue lo han provocado (gastos e
ingresos que formar las pérdidas
0 ganancias de un ejercicio
econémico).

Informar sobre el patrimonio, tanto
a nivel cuantitativo como de los
elementos que lo componen
(bienes, derechos y obligaciones).

Informar sobre la situacién
financiera, tanto cuantitativa
como cualitativamente
(informacion sobre el origen y
la aplicacion de los fondos
obtenidos por la entidad).



Técnicas de analisis de estados

contables Los atributos de las utilidades (o con mayor
precision, la calidad contable) significan
diferentes cosas para las distintas personas.
Muchos analistas definen los atributos de las
utilidades como el grado de conservadurismo
en dos grandes areas: la adoptado por la compafiia; se espera que una
evaluacion de la calidad de las comparfiia con una calidad de utilidades mas
utilidades y el ajuste de los elevada tenga una razén mas elevada precio-
estados financieros. Aun cuando utilidades que una con una calidad de
se explican por separado, las dos utilidades mas baia
tareas estan interrelacionadas y
son complementarias.
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El analisis contable implica varios
procesos v tareas interrelacionados

Cualquiera que sea la definicion, la
evaluacioén de los atributos de las
utilidades es una tarea importante del
andlisis contable.

Determinar la estrategia de presentacion del
informe. Identificar la estrategia contable
adoptada por la compafiia. ¢ La compafiia esta
adoptando practicas de presentacion de
informes agresivas? ¢ Tiene la compafiia un
informe de auditoria claro? ¢ Existen
antecedentes de problemas contables?

Evaluar el grado de flexibilidad
contable. Es importante evaluar el
grado de flexibilidad del que se
dispone en la preparacion de los
estados financieros. El grado de
flexibilidad contable es mayor en
algunas industrias que en otras.

identificar y evaluar las politicas contables
clave. Un paso importante en la evaluacion de
la cualidad de las utilidades es identificar las
politicas contables clave adoptadas por la
compaiiia. ¢ Esas politicas son razonables, o
agresivas?

Identificar y evaluar las banderas
rojas. Un paso util en la evaluacién de
la cualidad de las utilidades es estar
conscientes de las banderas rojas. L
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