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VALOR DEL DINERO EN EL TIEMPO 

Hacemos referencia al valor o al poder adquisitivo de 

una unidad de dinero 'hoy' con respecto del valor de 

una unidad de dinero en el futuro. 

Definición 

Debemos tener en cuenta una premisa y es que "una unidad de 

dinero 'hoy' tiene más valor que una unidad de dinero en el 

futuro, pues el dinero en el tiempo tiene la capacidad de 

generar más valor" 

Debido a las diferentes dinámicas del mercado, hoy podemos comprar 

más con cierta cantidad de dinero que en el futuro dados diferentes 

factores tales como la inflación y debido a que este mismo dinero que 

tenemos hoy lo podemos invertir con el objetivo de aumentar su valor 

nominal en el futuro. 

Factores que influyen 

La tasa de interés se utiliza para obtener el incremento a una 

cantidad original, mientras que la tasa de descuento se resta de 

una cantidad esperada para obtener una cantidad en el 

presente. 

La tasa de descuento por el contrario, resta valor al dinero 

futuro cuando se traslada al presente. 

Valor futuro de flujo único.  

Las técnicas del valor futuro miden 

por lo regular los flujos de efectivo 

al final de la vida de un proyecto. 

Valor futuro de series de flujo. 

También conocidas como anualidad, es 

una corriente de flujos de efectivo 

anuales y equivalentes. Estos flujos de 

efectivo pueden ser entradas o 

rendimientos obtenidos sobre 

inversiones o salidas de fondos para 

generar rendimientos futuros. 

Valor presente de flujo único. 

El valor presente de una inversión 

es cuando calculamos el valor 

actual que tendrá una 

determinada cantidad que 

recibiremos o pagaremos en un 

futuro, en el periodo acordado. El 

valor futuro es el valor alcanzado 

por un determinado capital al final 

del período determinado. 

Valor presente de series 

de flujo. 

En el caso de series de flujo 

que no son uniformes, se 

debe calcular una por una, 

teniendo el valor presente 

de cada cantidad, se 

procede a sumar todas para 

encontrar el valor presente 

actual. 



 

 

 

 

 

 

ADMINISTRACIÓN DEL CAPITAL DEL TRABAJO. 

Es el que nos mide en gran parte el nivel de solvencia y 

asegura un margen de seguridad razonable para las 

expectativas de los gerentes y administradores. 

Definición 

El objetivo primordial de la administración del capital de trabajo 

es manejar cada uno de los activos y pasivos circulantes de la 

empresa de tal manera que se mantenga un nivel aceptable de 

este. 

Los principales activos circulantes a los que se 

les debe poner atención son la caja, los valores 

negociables e inversiones, cuentas por cobrar 

y el inventario, ya que estos son los que 

pueden mantener un nivel recomendable y 

eficiente de liquidez 

Mayor relevancia 

Esta razón muestra el recurso 

monetario a corto plazo con el que 

cuenta la empresa para realizar 

todas sus operaciones normales 

de acuerdo a su giro. 

Capital de trabajo = Activo circulante – Pasivo circulante. 

Objetivo 

Los pasivos de mayor relevancia 

son cuentas por pagar, 

obligaciones financieras y los 

pasivos acumulados por ser estas 

las fuentes de financiamiento de 

corto plazo 

Estructura del capital de trabajo 


