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VALOR DEL DINERO EN EL 
TIEMPO 

"Una unidad dedinero'hoy'tiene más valor que  una  unidad  de  
dinero  en  el  futuro,  pues  el  dinero  en  el  tiempo  tiene  la  

capacidad  de generar más valor"

La tasa de descuento se utiliza para “descontar” el dinero 
futuro. Es muy utilizado a la hora de  evaluar  proyectos  

de  inversión. 

Nos  indica  cuánto  vale  ahora  el  dinero  de  una  fecha 
futura

Valor futuro de flujo único

Las técnicas del valor presente miden los 

flujos de efectivo al inicio de la vida de un proyectode 
inversión.

Las técnicas del valor futuro miden por lo regular los 
flujos de efectivo al final de la vida de un proyecto.

Valor futuro de series de flujo.

También conocidas  como  anualidad,  es  una  corriente  
de flujosde  efectivo  anuales  y equivalentes.

Estos flujos de efectivo pueden ser entradas o 
rendimientos obtenidos sobre inversiones o salidas de 

fondos para generar rendimientos futuros

Aplicaciones

Los conceptos estudiados anteriormente son útilespara 
las actividadesfinancieras cuando se   trata      de   
calcular: créditos hipotecarios, amortizaciónde 

créditos,prestamos, rendimientos

ADMINISTRACIÓN DEL CAPITAL DEL TRABAJO.

El objetivo primordial de la administración del capital de 
trabajo es manejar cada uno de los activos y pasivos 

circulantes de la empresa de tal manera que se 
mantenga un nivel aceptable de este

Los principales activos circulantes a los que se les debe 
poner atención son la caja, los valores negociables  e  
inversiones,  cuentas  por  cobrar  y  el  inventario,  ya  
que  estos  son  los  que pueden  mantener  un  nivel  

recomendable  y  eficiente  de  liquidez 

El activo circulante

1.Caja (efectivo). 2.Bancos. 3.Inversiones temporales 
(corto plazo). 4.Clientes. 5.Documentos por cobrar

.6.Deudores. 

7.Funcionarios y empleados. 8.IVA acreditable.9.Anticipo 
de impuestos. 10.Inventarios.11.Mercancías de tránsito. 

12.Anticipo a proveedores

El pasivo circulante está integrado por las siguientes 
cuentas:

1.Proveedores.2.Documentos por 
pagar.3.Acreedores.4.Anticipo a clientes. 5.Dividendos 
por pagar. 6.IVA causado. 7.Impuestos y derechos por 

pagar. 8.PTU por paga

Estrategias en la administración del capital del trabajo

Análisis de la rentabilidad de las inversiones y del nivel 
de beneficios.

Análisis del circulante: liquidez y solvencia. Fondo de 
rotación,

análisis del equilibrio económico-financiero.

Estructura financiera y nivel general de endeudamiento, 
con análisis de las distintas fuentes  de  financiación  

incluyendo  autofinanciación  y  política  de  retención  
y/o reparto de utilidades.

Costos financieros.

Análisis del riesgo de los créditos concedidos a clientes

Políticas del capital de trabajo.

Las políticas que se adopten en el manejo del capital de 
trabajo deben estar relacionadas a dos aspectos 

básicos:la “política de inversión enactivos circulantes”, la 
cual estárelacionada con el  nivel  apropiado  de  los  

activos  circulantes,  tanto  en  forma  total  como  en  
cuentas específicas y la “política de financiamiento de 
activos circulantes”, la cual contempla la forma en que 

deberían financiarse los activos circulantes

Métodos de administración del capital del trabajo

.El administrador financiero debe balancear los ingresos 
y egresos de efectivo de manera tal que no aparezcan 
saldos inactivos que no devengarán ninguna utilidad 

para el negocio.


