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Se define cor

Valor o poder de adquisicién de una unidad
de dinero 'hoy' con respecto
del vdlor de und unidad de dinero en el

El valor de dinero en el tiempo Se refiere dl
hecho de que el dinero en la mano hoy vdle

més que ld expectativa de recibir el mismo
futuro

monto en el futuro

Se debe ;nsyderar que

El dinero tiene enfonces un valor diferente en el tiempo,
do que estd afectado por varios factores

IV{'HCI < E'”" ellos > [ riesgo

Costo de oportunidad (

Incremento generdlizado

La oportunidad que tendria el duefio del
de precios hace que el

& dinero de invertirlo en otra actividad
dinero pierda POde '} Es el valor de la mejor opcion econbmicd

iemp

|

adauisitivo en el descartada (usos dlternativos dei 1\
dinero)

Para determinar y analizar el valor de

N

dinero en el fiempo se debe efectuar

J

Se d'fe’el"”" de-}[ La tasa de interés ]— Sirve—p para aumentar el valor (o

afadir infereses) en el dinero

Téenicas del valor

presente
l Técnicas del valor futuro I
v Se utiliza
los flujos de efectivo dl miden por lo regular los flujos
io de ld vidd de un de efectivo dl findl de ld vida para obtener el incremento a una
de un proyecto cantidad original
El valor presente v valor futuro ]‘
[ Vdlor presente de fluio dnico. ]\‘
Se relacionan en que
Se da duanco [ Valor presente de fluio Gnico. ]
Ambas reflejan el valor del
rbas refigan el caleulamos el valor actual que fendrd una En ol caso do series do
mismo dinero en diferentes determinada cantidad que recibiremos o flyo q;”E o son
) uniformes
momentos del tiempo pagaremos en un futuro, en el periodo i
acordado
aplicaciones
se debe calcular und por und,
Se obtiene mediante feniendo el valor presente de

v cada cantidad

En las actividades financierds ]
l Una formula l Se prbcede a

Cuando sle trata de calcular

Entradas o ré

1De la tasa de inferés
2E| ntmero de afos que dure el proyecto

obtenidos sobre inversiones o

sdlidas de fondos para [ lamortizacién de créditos ]
generar rendimientos futuros T

2 rendimiento ]
Il

|
Formul?& caleulo

( (l+iJ"—l\ [

VFA = PMT % 3prestamos ]
* Donde:

= YFA = valor futuro de la anualidad.
= PMT = pago por periodo (cuota).

- i = tasa de interés por periodo.
\_~ " = namero de periodos. )




que son requerido €sd pard

poder operdr, es decir, recursos como insumos, materid primd, mano
de obra, reposicién de activos fijos, efc.
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También denominado pdsivo circulante o corto plazo,

son lds deudds y obligaciones de la empresa que
tienen una duracién menos de un afio

formado

También denominado activd

activo (bienes, derechos
empresa) que puede convel
periodo menos d do
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Cuentas por
cobrar

Pasivo corriente

objetivo

Deudas

Recursos

disponibles

Acreedores Anticipo a clientes. Dividendgs

IVA causado. Impuestos y derg ’E
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(corto plazo). Clientes. Deudores Funcionarios y
empleados.  IVA dacreditdble. Anticipo de impuestos.
Mercancias de transito. Anticipo d proveedores

re activo corrienfe y el pasivo corriente
A

g g ' Problemas de liqlidez y de pago en el corto
» ! "
3"' - plazo, debide d los dctivos corrientes no

El activo corriente supera al activo al pasivo
corriente el capital de trabgjo es POSITIVO

capaz de cubrir sus obligaciones de corto plazo debido @
Significa
ctivos corrientes pueden cubrir sus pasivos corrientes

P Elemento importarte

mantener niveles dltos de efectivo, valores negocicbles.

& inventarios, asf como un prolongado nivel de conversién del

— [ Administrador financiero ]
ciclo de efectivo.
Fuién
‘manterer un nivel medi de efective, inventari y wares negocicbles; &
como un nivel equilbrads en relacién a las cuentas por cobrar, que permitan

crear estabilidad

naltica restrinaida
entre las cuentas a crédo y las cobranzas al confado

cear los ingresos y egresos de efectivo de manera tal debe protegerse manteniendo algunos saldos
que no dparezcan saldos inactivos que no devengardn ninguna < disponibles que le permitan hacer frenfe a sus
utilidad para el nedocio . Esfrafegias en la

compromisos en formd y plazos. ) capiig

Se encuentra entre ambos extremos, buscando mantener un
equilibrio enfre

on niveles dentro de lo rormal en lo relacionado l activo

cireulante (se observa un

activo promedio)

abarca un'conj

es y del nivel de beneficis
i«

o econdmico-financiero

de endeudamiento, con andlisis de las

ando autofinanciacien y polifica de refencén ylo

édifos concedidos a clientes

Sctos claves responden a ks estrategias ylo

politicas y se estructuran en dos
Largo plazo corto plazo
vl s aspactas

coraderar ks pocios
siguentes. sgdentes

@ Sabre ks mversin

b Scbre la esiruchura financiers

a Sobre el capifal de frabgo
e Sobre I refencin yo reparto de ublidides

b Sobre el financiamiento
coriente
c Sobre la gestion del efectivo




Minimizar los saldos de efectivos ociosos y
lograr la obfencion del eqilibrio entre los
beneficios y los costos de liquides

m'e,,,\

El efectivo es la liquidez de la empresa y la liquidez s lo

que permite hacer inversiones, pagar salarios, comprar
materia prima cumplir las obligaciones financieras, efc.

g /R El término efectivo o cdja se refiere a todo el dinero, ya sed en cqa o
en cuenta de banco que posee la organizacién, que genera o recibe
durante un perfodo determinado, que se distingue por no producir
ningtin rendimiento y posibilita la utiizacion de forma inmediata del

dinero en las operaciones de la empresa

P Aspectos @ cnnslderu\‘
Cqja y bancos * [ Rotacion de cqja, nivel de fondos ]
I Flujo de efectivo I \

Es e promedio de fiempo
es vendido a crédifo mé

en dias en que el inventario
oren dics en que las cuentas
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Ld caja puede considerarse ademds como el 5 por cobrar se convierfen en efectivo

0 o

las empresas poseen diferentes mofivos para denominador comn al cual se reducen el resto relaciona los ingresos y pagos de efectivo El ciclo de caja o también llamado de conversién o Gy

te

mantener existengias de efectivo fales come: de los actvos liquidos como son les cuentas por que se redliza en un perfodo contable, fluo de efectvo es la diferencia aue exste entre el |3 &

ademés proporciona informacién acerca £

cobrar y los inventarios ) ProP ) ciclo operativo y el ciclo de pagos s mientras que el sequndo es el promedio de tiempo
de las actividades de inversién y 52
o | Camacrta o emoresd para aue © 52 franscurrido en dias en que se presentan slidas de efectivo
[reacciona® Lopact mpresd para financiacién S5 para el pago de las cuentas por pagar a proveedores

redlice sus operaciones ordindrias. Se debe considerar las siguientes Nivel db fondos R

T estrategias y polificas Este estado debe ayudar a la empresa E

en la evaluacion de aspectos como

2 Precautorio: Prevee los flujos de entrada y

Es el minimo de efectivo en caja y bancos que

salida que se van a tener en la empresa
ICancelar las cuentas por pagar tan tarde como sea [ | Evaluar la capacidad de la empresa para generar flujos ] necesita una empresa para el desarrollo normal

bié colchén financiero.

posible, sin perder credibilidad crediticia, pero T de sus operaciones més un porcentaje adiciondl para Denorninado también
3 Especulstivo Capacifa la empresa para aceptar aprovechando cualquier descuento por pronto pago Iorevidtos
oportunidades de lucro que puedan surgir en determinadas ) P! Se utiliza
fuactones do negecto : 2 Debe explicar las razones o las causas de las

T diferencias entre el valor de la utilidad neta y el flujo Impertancia
T Requermiento de un Saldo Compensatoro Se refrere @ 2Rotar los inventarios fan pronto como sea posible, evifando el de efectivo relacionado con las operaciones
los niveles minimos que d una empresa le conviene agotamiento de existencias que puedan afectar las operaciones u solo pdra emergencids
manfener en su cuenta bancaria 1 Evita que el nivel de endeudamiento aumente.
I \ ¥
3 Evaluar la capacidad de la empresa para cumplir con ]
Cobrar las cuentas porgobrar tan répide como sea posible, sus obliadciones v paaar dividendos

Ve

los ingresos y pagos de efectivo

fizados por este concepto

Incluye aquellos ingresos y pagos que estén
relacionados con esta actividad
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