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El Valor Del Dinero En El Tiempo 

Se define como 

Valor o poder de adquisición de una unidad 
de dinero 'hoy' con respecto 

del valor de una unidad de dinero en el 
futuro. 

El valor de dinero en el tiempo. Se refiere al 
hecho de que el dinero en la mano hoy vale 
más que la expectativa de recibir el mismo 

monto en el futuro  

Se debe considerar que 

El dinero tiene entonces un valor diferente en   el tiempo, 
dado que está afectado por varios factores  

Entre ellos  Inflación  

Costo de oportunidad 

riesgo 

Para determinar y analizar el valor de 
dinero en el tiempo se debe efectuar    

La tasa de descuento La tasa de interés 

Restar valor al dinero futuro cuando se 
traslada al presente. Nos indica cuánto 

vale ahora el dinero de una fecha futura. 
para aumentar el valor (o  

añadir intereses) en el dinero 
presente. 

A la hora de evaluar proyectos de 
inversión 

Para determinar si un 
proyecto es rentable o no  

para obtener el incremento a una 
cantidad original 

Técnicas del valor 

Se aplica  

Es utilizada  

finalidad  

Sirve   

Se utiliza 

Técnicas del valor presente Técnicas del valor futuro 

Miden los flujos de efectivo al 
inicio de la vida de un 
proyecto de inversión 

miden por lo regular los flujos 
de efectivo al final de la vida 

de un proyecto 

Valor futuro de flujo único. 
Se relacionan en que  

Ambas reflejan el valor del  
mismo dinero en diferentes 

momentos del tiempo    

Incremento generalizado 
de precios hace que el 
dinero pierda poder 
adquisitivo en el tiempo 

Es el valor de la mejor opción 
descartada  (usos alternativos dei 

dinero) 

La oportunidad que tendría el dueño del 
dinero de invertirlo en otra actividad 
económica   

aplicaciones  

En las actividades financieras  

Cuando se trata de calcular 

créditos hipotecarios 

1.amortización de créditos 

3.prestamos 

2,rendimiento 

El valor presente y valor futuro  

Miden por lo regular los 
flujos de efectivo al final de 

la vida de un proyecto 

Valor presente de flujo único. 

función  

Depende de 

1.De la tasa de interés 
2.El número de años que dure el proyecto 

Valor futuro de series de flujo 

Una corriente de flujos de efectivo 
anuales y equivalentes 

Es  

Los flujos pueden ser   

Entradas o rendimientos 
obtenidos sobre inversiones o 

salidas de fondos para 
generar rendimientos futuros 

Formula de calculo  

calculamos el valor actual que tendrá una 
determinada cantidad que recibiremos o 
pagaremos en un futuro, en el periodo 

acordado 

Se da cuando  

Se obtiene mediante  

Una formula  

Valor presente de flujo único. 

se debe calcular una por una, 
teniendo el valor presente de 

cada cantidad 

En el caso de series de 
flujo que no son 

uniformes 

Se procede a  

sumar todas para encontrar el 
valor presente actual. 



 

 

                                                                                           

           

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Administración del capital de trabajo  

Son todos aquellos recursos que son requeridos por la empresa para 
poder operar, es decir, recursos como insumos, materia prima, mano 

de obra, reposición de activos fijos, etc. 

Está conformado por   

Activo corriente  Pasivo corriente   

También denominado activo circulante o líquido, es el 
activo (bienes, derechos y otros recursos de la 

empresa) que puede convertirse en dinero en un 
periodo menos a doce meses. 

También denominado pasivo circulante o corto plazo, 
son las deudas y obligaciones de la empresa que 

tienen una duración menos de un año 

Por ejemplo   Por ejemplo   

Recursos 
disponibles  Cuentas por 

cobrar 

Inventarios   

Deudas   

Proveedores   

Cuentas por 
pagar  

objetivo   

manejar cada uno de los 
activos y pasivos circulantes de la empresa de 
tal manera que se mantenga un nivel aceptable 

de este 
 

Caja (efectivo).  Bancos.  Inversiones temporales 
(corto plazo).  Clientes.  Deudores. Funcionarios y 

empleados.   IVA acreditable. Anticipo de impuestos. 
Mercancías de tránsito. Anticipo a proveedores 

Acreedores. Anticipo a clientes.  Dividendos por pagar.  
IVA causado. Impuestos y derechos por pagar. PTU 

por pagar 
El capital de trabajo se calcula de la diferencia 

entre activo corriente y el pasivo corriente 

Por lo tanto si... 

El activo corriente supera al activo al pasivo 
corriente el capital de trabajo es POSITIVO  

El pasivo corriente supera el activo corriente el 
capital de trabajo es NEGATIVO   

Significa  Refleja  
La empresa es capaz de cubrir sus obligaciones de corto plazo debido a 

que sus activos corrientes pueden cubrir sus pasivos corrientes   
Problemas de liquidez y de pago en el corto 
plazo, debido a que los activos corrientes no 

pueden cubri los ppasivos corrientes   
Elemento importante  

Políticas de capital de trabajo 

Función  

 

  

debe balancear los ingresos y egresos de efectivo de manera tal  
que no aparezcan saldos inactivos que no devengarán ninguna 

utilidad para el negocio 

debe protegerse manteniendo algunos saldos 
disponibles que le permitan hacer frente a sus 

compromisos en forma y plazos. 

Administrador financiero 

Hacen referencia al grado de inversión en 
activos corrientes que se piensa realizar con el 
fin de alcanzar el objetivo propuesto en ventas   

Pueden ser tipo: 

 

  

política relajada 

política restringida 

política moderada  

mantener niveles altos de efectivo, valores negociables  
e inventarios; así como un prolongado nivel de conversión del 

ciclo de efectivo. 

mantener un nivel medio de efectivo, inventario y valores negociables; así 
como un nivel equilibrado en relación a las cuentas por cobrar, que permitan 

crear estabilidad 
entre las cuentas a crédito y las cobranzas al contado. 

Se encuentra entre ambos extremos, buscando mantener un 
equilibrio entre  

ambas con niveles dentro de lo normal en lo relacionado al activo 
circulante (se observa un  

activo promedio). 

Estrategias en la 
administración del capital del 

trabajo 

abarca un conjunto de áreas clave que resultan 
del análisis estratégico que se haya realizado.  

 

 Análisis de la rentabilidad de las inversiones y del nivel de beneficios. 
 Análisis del circulante: liquidez y solvencia. 
 Fondo de rotación, análisis del equilibrio económico-financiero. 
 Estructura financiera y nivel general de endeudamiento, con análisis de las 

distintas 
 fuentes de financiación incluyendo autofinanciación y política de retención y/o 
 reparto de utilidades. 
 Costos financieros. 
 Análisis del riesgo de los créditos concedidos a clientes 

 
Estos aspectos claves responden a las estrategias y/o 

políticas y se estructuran en dos 
 

  

a. Sobre la inversión .  

b. Sobre la estructura financiera.  

c. Sobre la retención y/o reparto de utilidades 
a. Sobre el capital de trabajo.  
b. Sobre el financiamiento 
corriente.  
c. Sobre la gestión del efectivo 

considerar los aspectos 
siguientes:  
 

involucran los aspectos 

siguientes.  

 

Largo plazo  corto plazo  

Función  

 

  



 

 

 

 

             

             

             

             

             

             

             

             

             

             

             

             

             

             

             

             

             

             

             

             

             

             

             

             

             

    

 

 

 

Administración De Efectivo 

Minimizar los saldos de efectivos ociosos y 
lograr la obtención del equilibrio entre los 

beneficios y los costos de liquides  
 

El término efectivo o caja se refiere a todo el dinero, ya sea en caja o 
en cuenta de banco que posee la organización, que genera o recibe 
durante un período determinado, que se distingue por no producir 

ningún rendimiento y posibilita la utilización de forma inmediata del 
dinero en las operaciones de la empresa 

objetivo 

concepto 

Aspectos a considerar 

Caja y bancos Rotación de caja, nivel de fondos 

Flujo de efectivo 

1. Transaccional: Capacita la empresa para que 
realice sus operaciones ordinarias. 

El efectivo es la liquidez de la empresa y la liquidez es lo 
que permite hacer inversiones, pagar salarios, comprar 
materia prima cumplir las obligaciones financieras, etc. 

La caja puede considerarse además como el 
denominador común al cual se reducen el resto 
de los activos líquidos como son las cuentas por 

cobrar y los inventarios 
 

las empresas poseen diferentes motivos para 
mantener existencias de efectivo tales como: 

 

2. Precautorio: Prevee los flujos de entrada y 
salida que se van a tener en la empresa. 

3. Especulativo: Capacita la empresa para aceptar 
oportunidades de lucro que puedan surgir en determinadas 
situaciones de negocio. 

4. Requerimiento de un Saldo Compensatorio: Se refiere a 
los niveles mínimos que a una empresa le conviene 
mantener en su cuenta bancaria 

Se debe considerar las siguientes 
estrategias y políticas 

1.Cancelar las cuentas por pagar tan tarde como sea 
posible, sin perder credibilidad crediticia, pero 
aprovechando cualquier descuento por pronto pago.  

 

2.Rotar los inventarios tan pronto como sea posible, evitando el 
agotamiento de existencias que puedan afectar las operaciones   

 

Cobrar las cuentas por cobrar tan rápido como sea posible, 
sin perder ventas futuras. 

relaciona los ingresos y pagos de efectivo 
que se realiza en un período contable, 

además proporciona información acerca 
de las actividades de inversión y 

financiación 

Este estado debe ayudar a la empresa 
en la evaluación de aspectos como: 

1. Evaluar la capacidad de la empresa para generar flujos 
de 

2. Debe explicar las razones o las causas de las 
diferencias entre el valor de la utilidad neta y el flujo 

de efectivo relacionado con las operaciones. 

3. Evaluar la capacidad de la empresa para cumplir con 
sus obligaciones y pagar dividendos 

4. Debe explicar tanto el efectivo como las transacciones 
de inversión y financiación que no hacen uso de efectivo 
durante el período analizado. 

objetivo principal del estado 
de flujo de efectivo 

proporcionar información acerca de  
los ingresos y pagos de efectivo, así como de las 

actividades de financiación e inversión de la  
entidad. 

clasificación... 1- Por actividades de 
operación 

2- Por actividades de inversión 

3- Por actividades de 
financiación 

Este incluye los ingresos y los pagos de 
efectivos realizados por las operaciones 

Incluye aquellos ingresos y pagos que están 
relacionados con esta actividad 

Relaciona los ingresos y pagos de efectivo 
realizados por este concepto 

El ciclo de caja o también llamado de conversión o 
flujo de efectivo es la diferencia que existe entre el 

ciclo operativo y el ciclo de pagos 

Es el promedio de tiempo transcurrido en días en que el inventario 
es vendido a crédito más el promedio en días en que las cuentas 

por cobrar se convierten en efectivo 

mientras que el segundo es el promedio de tiempo 
transcurrido en días en que se presentan salidas de efectivo 
para el pago de las cuentas por pagar a proveedores 

Nivel de fondos. 

Es el mínimo de efectivo en caja y bancos que 
necesita una empresa para el desarrollo normal  

de sus operaciones más un porcentaje adicional para 
imprevistos 

Denominado también  colchón financiero. 

importancia 

Evita que el nivel de endeudamiento aumente.   
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Se utiliza 

solo para emergencias 
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