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LA DECISION DE ESTRUCTURA DE CAPITAL

L, La tesis de
Introduccion ) i
irrelevancia de
i Madgriani y Miller

¢Coémo debe una empresa
elegir una estructura de
capital que le permita
cumplir la meta de
maximizacién de la
riqueza de los
accionistas?

La influencia de los costes de
quiebra y problemas de agencia
en la decisién de estructura
financiera

Apuntes sobre el costo de
agencia del capital

La influencia de los

impuestos en la decision
de estructura de capital

Esto es la suma tanto de
la deuda como el capital
de la empresa

Es el costo de la

Se introdujo el modelo del equilibrio estatico,
segun el cual un incremento de la deuda

capital, las finanzas
corporativasy la
teoriadela
inversiéon

Evaluacién de
obligaciones,
prerrogativas y malas
inversiones

En presencia de ingresos
corporativos, el valor de la
empresa positivamente
relacionado con su deuda la

intuicidn basica se puede ver ante

el grafico de pastel




LA DECISION DE ESTRUCTURA DE CAPITAL

Flujo del efectivo libre

Teorias corporativas
sobre el
endeudamiento

Flexibilidad financiera 'y
capacidad del
endeudamiento

Ellos pagan solo una
pequeia parte forjon
de los gastos

El administrador se
enfrenta a una eleccién
entre emitir deuda de
acciones. Antes
evaluamos la eleccion
en términos de los
beneficios fiscales

La teoria del orden jerdrquico
sea mas congruente en el
mundo real: es probable que
las empresas tengan mas
capital accionario en su
estructura de capital. Que
implica la teoria del equilibrio




