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Relación entre capital 

propio y el realmente 

utilizado en una 

operación financiera 

(crédito) 

Aplacamiento 

financiero   

Aumentar la cantidad 

de dinero que 

podamos destinar a 

una inversión  

Modelo pastel 

 

Tienen  

La decisión de estructura de 

capital 

Un mecanismo como 

deuda (financiamiento) 

 

Flujo de efectivo libre  

Es la suma de los 

derechos financieros de  

una empresa  

El valor de la empresa 

apalancada es la 

suma del valor de la 

deuda y el capital  

 

La empresa tiene el 

flujo de efectivo para 

cubrirlo    

Los cambios de la 

estructura de capital 

benefician a los 

accionistas  

El valor de la empresa 

aumenta  

La influencia de 

los impuestos     
La influencia de los 

costes de quiebra     

Cuando    

También estos cambios 

perjudican a los 

accionistas  

  

→los administradores que tienen 

solo una pequeña participación 

en la propiedad   

Incentivos para actuar 

de manera negligente  

Cuando  

Un administrador puede 

inflar sus cuentas de 

gastos  

 

La proporción que 

se destina a los 

impuestos es tan 

solo un costo    

El valor de la 

empresa disminuye  
  

Cuando   

 


