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LA DECISIÓN DE ESTRUCTURA 

DE CAPITAL 

Teorías corporativas 
sobre el endeudamiento 

 

La influencia de los costes de 
quiebra y problemas de 

agencia 

 

La empresa apalancada  

 

El administrador se enfrenta a 
una elección entre emitir deudas 

o acciones 

 

El administrador debe saber 
más sobre las perspectivas 
de su empresa que el típico 

inversionista 

Es la suma del valor de la 
deuda y el capital 

 

 

 

Cuando 

Tiene que elegir entre las 
dos estructuras de capital de 

diagrama 

 

Los  

Administradores financieros 
deben seleccionar la que 
tenga el valor mas alto 

El 

 

Empresa apalancada muestra 
tres derechos: los 

accionistas, los tenedores de 
deudas y los impuestos 

 

Son 

  

La 

 

 

Se considera como una 

extensión del modelo 

de equilibrio estático 

 

 Es decir 

 

 

Evasión de 
obligaciones, 

prerrogativas y 
malas inversiones 

 

 

 

 

Son  

Es la diferencia entre 
protección fiscal de la 

deuda, el incremento de 
los costos de las 

dificultades financieras 

 

 

 

 

Se dijo que el cambio en 
el valor de la empresa 
cuando se sustituye 

capital por deuda 

 

 

 

 

 

Valor de la empresa 
totalmente financiada con 
capital es, desde luego, la 

parte principal que es 
propiedad de los 

inversionistas 

En otras palabras, el 
administrador debe elegir la 

estructura de capital que 
guste menos al físico 

 

 

 

Influencia de los impuestos 
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