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Activos 

corrientes 

→empresa de 

manufactura  

Compañías 
pequeñas 

→explican más de la 

mitad del total de activos. 

→El nivel óptimo de inversión 
en activos corrientes. 
 

→los niveles excesivos de activos corrientes dan 
como resultado un rendimiento sobre la inversión 
inferior 
→las empresas con pocos activos corrientes 
pueden incurrir en faltantes y en dificultades   

 

Criterio de aceptación, 
inversiones 
apropiadas sólo en 
ciertas circunstancias 

Son la fuente 
principal de 
financiamiento 
externo 
 

Conlleva un costo de 

interés explícito 

→ Estas empresas no tienen acceso a 
mercados de capital a largo plazo 
→ La administración del efectivo, los 
valores comerciales, las cuentas por 
cobrar, las obligaciones contraídas 

→requieren supervisión diaria y 

continua 

→decisiones de capital de 

trabajo sobre el riesgo, el 

rendimiento y el precio de las 

acciones de la compañía. 

→empresa de 
distribución  

Son responsabilidad 
directa del director 
financiero 

→financiamiento a corto y largo 

plazos 

 

 

→ Influidas por el intercambio que 

debe hacerse entre la rentabilidad y 

el riesgo 

→ Bajar el nivel de inversión en 

activos corrientes, pudiendo todavía 

apoyar las ventas, llevaría a un 

incremento 

→proyectos actuales de la empresa tengan un 
riesgo similar y sean de la misma naturaleza 
→la tasa de rendimiento mínimo aceptable evita 
el problema de calcular las tasas de rendimiento 

→Periodo de recuperación.   
→Tasa interna de rendimiento.   
→Valor presente neto.  
→ Índices de rentabilidad 

→surge del hecho de que 
usamos el costo de capital para 
decidir si invertimos en nuevos 
proyectos. 

→puede reunirse de manera 

interna reteniendo utilidades o 

de forma externa vendiendo 

acciones ordinarias 

 

→Modelo de fijación de 
precios de activos de 
capital 
→podemos enfocarnos 
directamente en el 
problema estimando la 
tasa de rendimiento 
requerida 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

   

 

 

 

 

 

 

 

 

Costo de deuda   

Importancia de 

la 

administración 

del trabajo 

→está  explican aún 

más 

Pasivos 

corrientes    

 

 

Rentabilidad y 

riesgo   

Costo total del 

capital de la 

empresa 

Costo 

marginal 

 

  

 

 

Metodos 

alternativos 

Costo de 

capital 

accionaria   

Costo de 

capital 

accionario 


