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RENTABILIDAD 

Y RIESGO 

 

FUNDAMENTOS DE 

LA PLANEACION. 

 

- las empresas con pocos activos corrientes 

pueden incurrir en faltantes y en dificultades 

para mantener una operación sin obstrucciones. 

- Para las compañías pequeñas, los pasivos 

corrientes suelen ser la fuente principal de 

financiamiento externo. 

 

La administración del capital de trabajo es importante, 

tan sólo por la cantidad de tiempo que el director 

financiero debe dedicarle. Pero más fundamental es el 

efecto de las decisiones de capital de trabajo sobre el 

riesgo, el rendimiento y el precio de las acciones de la 

compañía. 

Detrás de una sensata administración 

del capital de trabajo están dos 

decisiones fundamentales para la 

empresa. Éstas son la determinación de: 

- El nivel óptimo de inversión en activos corrientes. 

- La mezcla apropiada de financiamiento a corto y largo plazos usado 

para apoyar esta inversión en activos corrientes. 

Analizamos cuatro métodos diferentes de evaluación y selección de proyectos que se utilizan al 

presupuestar capital: 

1 Periodo de recuperación.  

2. Tasa interna de rendimiento.  

3. Valor presente neto.  

4. Índices de rentabilidad. 

Evaluación y 

selección de 

proyectos: 

Métodos 

alternativos. 

Periodo de 

recuperación 

Nos dice el número de años 

requeridos para recuperar la 

inversión de efectivo inicial con base 

en los flujos de efectivo esperados.  

Estos métodos toman en cuenta tanto la 

magnitud como el tiempo de los flujos 

de efectivo esperados cada periodo de la 

vida de un proyecto. 

Tasa interna 

de 

rendimiento 

Es la tasa de descuento que iguala el valor presente de los flujos de 

efectivo (FE) esperados con el flujo de salida inicial (FSI). 

Es un enfoque de flujo de efectivo descontado para el presupuesto de capital. 

El valor presente neto (VPN) de una inversión es el valor presente de los flujos 

de efectivo netos de una propuesta menos el flujo de salida inicial de esa 

propuesta. 

Es la razón entre el valor presente de los flujos de efectivo netos futuros y el 

flujo de salida inicial. 

Valor 

presente 

neto 

Índices de 

rentabilidad. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

IMPORTANCIA DE 

LA ADMINITRACION 

DEL CAPITAL DEL 

TRABAJO. 

 


