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FUNDAMENTOS 

DE PLANEACION 

IMPORTANCIA DE LA 

ADMINISTRACIÓN DEL 

CAPITAL DE TRABAJO 

CONCEPTO DE CAPITAL 

DE TRABAJO 

RENTABILIDAD Y 

RIESGO 

Abarca todos los aspectos de 

los activos corrientes, así como 

los pasivos corrientes suelen 

ser la fuente principal de 

financiamiento externo 

CONSISTE  

En planear y ejecutar los 

manejos del capital y así 

se mantenga un alto 

nivel de calidad 

UN BUEN CAPITAL 

DE TRABAJO ES 

Evitar los desequilibrios que 

causan situaciones de 

iliquidez y que obligan a la 

suspensión de pagos o 

incluso ponen en riesgo 

Por otro lado, los activos 

corrientes de una 

empresa de manufactura 

típica explican más de la 

mitad del total de activos 

LA ADMINSTRACION DE 

EFECTIVO 

Los valores comerciales, las 

cuentas por cobrar, las 

obligaciones contraídas 

La administración del capital 

de trabajo es importante, 

tan sólo por la cantidad de 

tiempo que el director 

financiero debe dedicarle 

ES 

FUNDAMENTAL 

Es el efecto de las 

decisiones de capital de 

trabajo sobre el riesgo, el 

rendimiento y el precio 

de las acciones de la 

compañía 

dos decisiones fundamentales 

para la empresa: 

El nivel óptimo de inversión en 

activos corrientes. La mezcla 

apropiada de financiamiento a 

corto y largo plazos 

EVALUACIÓN Y 

SELECCIÓN DE 

PROYECTOS: MÉTODOS 

ALTERNATIVOS 

1 periodo de recuperación. 

2. Tasa interna de rendimiento. 

3. Valor presente neto. 

4. Índices de rentabilidad 

CONCEPTO DE 

RENTABILIDAD Y RIESGO 

COSTO TOTAL DEL 

CAPITAL DE LA 

EMPRESA 

Es un promedio 

proporcional de los 

costos de los diferentes 

componentes del 

financiamiento de una 

empresa 

LA RENTABILIDAD 

Es aquella que ayuda 

en la productividad   

Compensando la 

rentabilidad de esta 

estrategia, tenemos un 

mayor riesgo para la 

empresa 

CRITERIOS DE 

ACEPTACION 

Si el periodo de 

recuperación calculado es 

menor que algún periodo 

de recuperación máximo 

aceptable, la propuesta se 

acepta; de lo contrario, se 

rechaza 

Una desventaja importante 

del método de periodo de 

recuperación es que no 

considera los flujos de 

efectivo que ocurren 

después de la expiración 

del periodo 


