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Generalidades de recursos 

financieros..

Administración financiera de inventarios.

Administración de 

recursos financiero

Costos de inventario

Es

Financiamientos a corto plazo.

Fuentes de financiamiento a corto plazo.

Análisis e interpretación de la información financiera.
Características fundamentales de los estados 

financieros básicos.

Plan financiero a corto plazo.
Algunos aspectos de la política 

financiera a corto plazo.

Los recursos de una empresa son todos 

aquellos factores que proveen a una 

organización de

los medios necesarios para realizar su 

actividad. Estos factores pueden ser de 

cualquier tipo:

personas, maquinaria, dinero, una tecnología 

concreta, entre otros.

Los recursos de una empresa son todos 

aquellos factores que proveen a una 

organización de

los medios necesarios para realizar su 

actividad. Estos factores pueden ser de 

cualquier tipo:

personas, maquinaria, dinero, una tecnología 

concreta, entre otros.

Éstos representan todos los costos 

directos y de oportunidad de tener 

inventario a la mano.

Incluyen:

1. Costos de almacenamiento y 

seguimiento.

2. Seguros e impuestos.

3. Pérdidas debidas a obsolescencia, 

deterioro o robo.

4. El costo de oportunidad del capital 

sobre el monto invertido.

La suma de estos costos puede ser muy 

considerable y varía entre 20% y 40% del 

valor del

inventario al año.

Los inventarios forman el vínculo 

entre la producción y la venta de un 

producto. Una compañía

manufacturera debe mantener cierta 

cantidad de inventario, conocida 

como trabajo en

proceso, durante la producción. 

Aunque en sentido estricto no son 

necesarios otros tipos de

inventarios —de productos en 

tránsito, materias primas y 

productos terminados—, éstos dan

cierta flexibilidad a la empresa.

El inventario en tránsito —el que 

está entre las diferentes etapas de 

producción o almacenaje—

permite una programación de la 

producción y la utilización de los 

recursos de manera eficiente.

Los estados financieros tienen como 

objetivo informar sobre la situación 

financiera de la

empresa en una fecha determinada, sobre 

los resultados de sus operaciones y sobre 

el flujo de

sus fondos. La información que estos 

estados financieros brindan permite:

Evaluar la solvencia y liquidez de la 

empresa, así como su capacidad para 

generar fondos.

Conocer el origen y las características de 

sus recursos, para estimar la capacidad

financiera de crecimiento.

Evaluar los resultados financieros de la 

administración en cuanto a su 

rentabilidad.

Tomar decisiones de inversión y crédito, 

lo cual requiere conocer la capacidad de

crecimiento de la empresa, su estabilidad 

y rentabilidad.

La forma más común de financiar un 

déficit temporal de efectivo es conseguir 

un préstamo

bancario a corto plazo, sin garantía. Con 

frecuencia, las empresas que usan 

préstamos bancarios

a corto plazo solicitan a su banco una 

línea de crédito comprometida o no 

comprometida. Una

línea no comprometida es un acuerdo 

informal que permite a la compañía 

obtener fondos en

préstamo hasta un límite especificado 

con anterioridad sin tener que realizar los 

trámites

normales. De ordinario, la tasa de interés 

de esta línea de crédito es igual a la tasa 

preferencial

de interés sobre préstamos del banco más 

un porcentaje adicional.

A finales de 2008, debido a la desaceleración 

económica y a que los precios de la gasolina

volvieron a costar menos de 2 dólares por galón, 

Toyota se vio obligada a desocupar una de

sus fábricas que producía el Prius a causa de la baja 

en la demanda. Como se analiza en este

capítulo, el tiempo que los productos pasan en el 

inventario antes de venderse es un elemento

importante de la administración financiera a corto 

plazo, y las industrias le prestan mucha

atención, tal como la automotriz.

Hasta este momento hemos descrito muchas de las 

decisiones relativas al financiamiento a

largo plazo, como las que se refieren al presupuesto 

de capital, política de dividendos y

estructura financiera. En este capítulo comenzamos 

a hablar del financiamiento a corto plazo,

que sobre todo se ocupa del análisis de las 

decisiones que afectan al activo circulante y al 

pasivo

circulante

La política financiera a corto plazo que adopte una 

empresa está compuesta al menos por dos

elementos:

1. La magnitud de la inversión de la empresa en 

activos circulantes. En general, esta inversión

se mide en relación con el nivel de ingresos 

totales de operación que recibe la compañía. Una

política financiera a corto plazo flexible, o 

adaptable, mantiene una razón alta de activos

circulantes a ventas. Una política financiera a 

corto plazo restrictiva supone una razón baja de

activos circulantes a ventas.

2. Financiamiento de los activos circulantes. Este 

parámetro se mide como la proporción de

deuda a corto plazo y deuda a largo plazo. Una 

política financiera a corto plazo restrictiva

implica una elevada proporción de deuda a corto 

plazo en relación con el financiamiento a

largo plazo

El Estado de Situación es considerado el 

Estado Financiero fundamental. Este 

Estado muestra

en unidades monetarias, la situación 

financiera de una empresa o entidad 

económica en una

fecha determinada. El objetivo del Estado 

Situación es, mostrar la naturaleza y 

magnitudes de

los recursos económicos de la empresa, 

así como los derechos de los acreedores y 

el grado

de participación de los dueños. Este 

Estado Financiero también se denomina 

como Estado de

la Posición Financiera, Estado de 

Conciliación Financiera, Estado de 

Activo, pasivo y Capital.


